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Marktthemen

Die ,Donroe-Doktrin” gestaltet die Auf3enpolitik der USA neu
Fiskalischer RUckenwind fUr die Eurozone, aber eher 2027 als
2026

Eine KI-Blase durfte nicht unmittelbar platzen

China erreichte ein Wachstum von 5 %, aber Anti-Involution wird
die niedrige Inflation nicht beseitigen.

Aberdeen House View
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Die ,Donroe-Doktrin”

gestaltet die
Die venezolanische Olproduktion kédnnte bei einer Verbesserung der Infrastruktur steigen, obwohl

AUﬁenpOIitik der USA es zahlreiche Hindernisse gibt

neu
Venezuelan Crude Oil Production, Million Barrels per Day
3.0

Die USA setzenihre Interessenin der
25

westlichen Hemisphdare aggressiv durch,
was Auswirkungen auf die Energiepreise,
die Handelspolitik, den vollen 50
Wahlkalender in Lateinamerika und das

globale Sicherheitsgleichgewicht hat. .
Die USA haben begonnen, die Lander

Amerikas in ihren geopolitischen 10
Einflussbereich zu holen und aus dem
Einflussbereich Chinas herauszulésen -

mit allen Mitteln. oo

0.0
2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024

. Die historische
Entwicklungist kein
. Indikator fur zukUnftige Entwicklungen.
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Fiskalischer Rickenwind fur die Eurozone, aber eher 2027 als 2026

Es durfte noch Jahre dauern, bis die deutsche Wirtschaft die volle Wirkung der konjunkturellen Impulse verspurt, die vor allem auf Verteidigungs- und
Infrastrukturinvestitionen abzielen. Gleichzeitig fUhrt die politische Blockade in Frankreich dazu, dass die dringend erforderliche

Haushaltskonsolidierung weiter auf sich warten |&sst.

Deutschland wird 2026 die fiskalischen Bremsen I6sen und damit das
Wachstum unterstiitzen. Die Haushaltskonsolidierungin Frankreich ist
jedochins Stocken geraten.
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Die historische Entwicklung ist kein Indikator fur zukdnftige Entwicklungen.

~

Dies durfte die EZB trotz einer voriibergehenden Unterschreitung der
Inflationsziele dazu veranlassen, ihre Geldpolitik unverédndert zu lassen.
Entgegen den Marktpreisen sehen wir den néchsten Schritt der EZB in
einer Zinserhéhung.
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Quelle: Aberdeen, Haver, Februar 2026



Eine KI-Blase durfte nicht
unmittelbar platzen

Die Bewertungen sind zwar hoch, aber die Renditen sind bislang durch das Gewinnwachstum

gerechtfertigt.
Indexstand us
35,000 12
30,000
D : . 10
Es gibt einige Anzeichen fur eine Blase
bei KI-bezogenen Aktien, aber unser 25000
Basisszenario geht davon aus, dass es o
keine Blase gibt, die 2026 platzen wird. 20,000
Der Kursanstieg der
US-Technologieunternehmen st durch 15,000 5
ein robustes kinftiges Gewinnwachstum
gerechtfertigt. 10,000
4
5,000
0 2
Jan2020  Nov2020  Sep2021 Jul 2022 Mai2023  Mrz2024  Jon2025  Nov2025

Bloomberg Magnificent 7 Total Return Index

. Die historische
Entwicklungist kein
. Indikator fur zukUnftige Entwicklungen.

Magnificent 7, durchschnittlicher 12-Monats-Gewinn pro Aktie (R. H. Scale)
Magnificent 7 = Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia, Tesla

S|

A n
berdee Quelle: Aberdeen, Haver, Februar 2026




6|
Aberdeen

China erreichte ein Wachstum von 5 %, aber Anti-Involution wird die niedrige Inflation nicht beseitigen.

Trotz Zéllen und anderen Gegenwinden stutzt der AuBenhandel das Wachstum, wahrend Bewertungen und Kl die Aktienmdrkte stttzen.
Angesichts der tief verwurzelten Uberkapazitdten wird die Anti-Involution jedoch nicht zu einem nachhaltigen Inflationsanstieg fUhren.

China erlebt eine anhaltend niedrige Inflation, wobei 2025 das dritte
Jahr mit einer CPI-Inflation nahe Null ist.

% year on year
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11 quarters below zero
2000 2005 2010 2015 2020 2025

—Verbraucherpreisindex = ——BIP-Deflator
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Chinas Erfolg bei der ErschlieBung neuer Exportmdérkte als Reaktion
auf die US-Zélle kénnte zu einer Ausbreitung der Disinflation auf den
Rest der Welt fuhren.

USD billions (SA)
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——China: Exporte in die USA

——China: Exporte in die ASEAN

—— China: Exporte in die Europd&ische Union
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Die historische Entwicklung ist kein Indikator fur zukdnftige Entwicklungen.

Quelle: Aberdeen, Haver, Februar 2026



Aberdeen House
View

Signale der Anlageklassen

@ Dic historische
Entwicklung ist kein
@ ndikator fur zukUnftige Entwicklungen.
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Einschatzung

Anlageklassen (Anderung der Uberzeugung)

Globale Anleihen

Schwellenldnderanleihenin lokaler Wahrung
Globale Unternehmensanleihen (Investment Grade)
Globale Hochzinsanleihen

Aktien der Industriel&nder

Aktien der Schwellenlédnder Positiv

Globale Immobilien Positiv

US Dollar

Quelle: Aberdeen, Haver, Februar 2026
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Entwicklung der Markte
im Februar

01.02.2026 bis 28.02.2026 Wachstumsanlagen Februar Defensive Anlagen Februar
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Die globalen Aktienmdrkte legten zu, trotz
Schwankungen bei Technologiewerten und
zunehmender Spannungen zwischen den USA und
dem Iran. Die Stimmung verbesserte sich dank
solider Konjunkturdaten, einer nachlassenden
Inflation, die erwartete geldpolitische Lockerungen
unterstutzt, sowie starker Unternehmensgewinne.
Allerdings belasteten US-Zollmafnahmen die
Risikobereitschaft. Der MSCI World Index erzielte
eine Rendite von 0,76 % (Gesamtrendite in
US-Dollar).
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Globale Anleihemdrkte entwickelten sich ebenfalls
positiv, getragen von Erwartungen auf
geldpolitische Lockerungen angesichts anhaltender
Disinflation sowie von sicherheitsorientierter
Nachfrage infolge geopolitischer und
handelsbezogener Unsicherheiten.

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen fiel, was
die Anleihekurse unterstitzte, wéhrend auch die
Renditen von Unternehmensanleihen sanken.

Die Risikobereitschaft der Anleger, sichtbar in den
Spreads von Investment-Grade- und
High-Yield-Anleihen, verschlechterte sich;

die Spread-Ausweitung war insbesondere bei High
Yield deutlicher.

1.73 150

0.87 0.95

O N WS> OO NN 00
O N W H> OO NN OO

o
[
o~

-0.04

c
2
=
4
<
(%)
)

|
=

|
=

Britische Aktien
Globale REITs
Globale
inflationsgebundene
Geldmarkt

Japanische Aktien
Anleihen

Schwellenlénderaktien
Asien-Pazifik-Aktien
Europdische Aktien
Globale
Unternehmensanleihen
Globale Staatsanleihen

Globale Hochzinsanleihen

Die historische
Entwicklung ist kein
Indikator fur zukinftige Entwicklungen.
1Referenz: Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen:
9 | Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Globale Unternehmensanleihen: Bloomberg Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale

Hochzinsanleihen: ICE BofA GblHY TR EUR, Europdische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenldnderaktien: MSCIEM NR EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia
Aberdeen Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR.

Quelle: Aberdeen, Morningstar, Stand: 28.02.2026



Entwicklung der Markte in
2026 (YTD)

01.01.2026 bis 28.02.2026

Die globalen Aktienmdrkte legten zu, trotz

Schwankungen bei Technologiewerten und

zunehmender Spannungen zwischen den USA und

dem Iran. Die Stimmung verbesserte sich dank 12
solider Konjunkturdaten, einer nachlassenden

Inflation, die erwartete geldpolitische Lockerungen

unterstutzt, sowie starker Unternehmensgewinne. 9
Allerdings belasteten US-Zollmafnahmen die

Risikobereitschaft. Der MSCI World Index erzielte

eine Rendite von 0,76 % (Gesamtrendite in

US-Dollar). 6

15

Globale Anleihemdrkte entwickelten sich ebenfalls

positiv, getragen von Erwartungen auf 3
geldpolitische Lockerungen angesichts anhaltender

Disinflation sowie von sicherheitsorientierter

Nachfrage infolge geopolitischer und

handelsbezogener Unsicherheiten. 0
Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen fiel, was

die Anleihekurse unterstitzte, wéhrend auch die

Renditen von Unternehmensanleihen sanken.

Die Risikobereitschaft der Anleger, sichtbar in den

Spreads von Investment-Grade- und

High-Yield-Anleihen, verschlechterte sich;

die Spread-Ausweitung war insbesondere bei High

Yield deutlicher.

Die historische
Entwicklung ist kein
Indikator fur zukinftige Entwicklungen.
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Wachstumsanlagen YTD?
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Asien-Pazifik-Aktien
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US Aktien

Globale Hochzinsanleihen

10.55

Globale REITs

15

12

Defensive Anlagen YTD?

Globadle

123

Unternehmensanleihen

2.34
150

- 0.33

Geldmarkt

inflationsgebundene

Anleihen

Globale
Globale Staatsanleihen

1Referenz: Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen:
Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Globale Unternehmensanleihen: Bloomberg Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale
Hochzinsanleihen: ICE BofA GblHY TR EUR, Europdische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenldnderaktien: MSCIEM NR EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia
Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR.

Quelle: Aberdeen, Morningstar, Stand: 28.02.2026



Entwicklung der Markte in

2026 (YTD)

01.01.2026 bis 28.02.2026

Die globalen Aktienmarkte legten zu, trotz
Schwankungen bei Technologiewerten und
zunehmender Spannungen zwischen den USA und
dem Iran. Die Stimmung verbesserte sich dank
solider Konjunkturdaten, einer nachlassenden
Inflation, die erwartete geldpolitische Lockerungen
unterstUtzt, sowie starker Unternehmensgewinne.
Allerdings belasteten US-Zollmafnahmen die
Risikobereitschaft. Der MSCI World Index erzielte
eine Rendite von 0,76 % (Gesamtrendite in
US-Dollar).

Globale Anleihnemdrkte entwickelten sich ebenfalls
positiv, getragen von Erwartungen auf
geldpolitische Lockerungen angesichts anhaltender
Disinflation sowie von sicherheitsorientierter
Nachfrage infolge geopolitischer und
handelsbezogener Unsicherheiten.

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen fiel, was
die Anleihekurse unterstitzte, wéhrend auch die
Renditen von Unternehmensanleihen sanken.

Die Risikobereitschaft der Anleger, sichtbar in den
Spreads von Investment-Grade- und
High-Yield-Anleihen, verschlechterte sich;

die Spread-Ausweitung war insbesondere bei High
Yield deutlicher.

Die historische
Entwicklung ist kein
Indikator fur zukinftige Entwicklungen.
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Entwicklung ausgewdhlter Anlageklassent in 2026

115

110

105

100

95

90

85

80

75

01/01/2026

——US Aktien
——Europdische Aktien
——GClobale Anleihen

31/01/2026

—|nflationsanleihen
- Britische Aktien

iReferenz: US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Europdische Aktien: FTSE AW Eur

Ex UK TR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR.
Quelle: Aberdeen, Morningstar, Stand: 28.02.2026
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(0 Strategische Asset
Allokation (SAA)

Geschdtzte Renditen Uber
10 Jahre (% p.a.)

Die historische Entwicklungist
kein Indikator fur zukunftige
Entwicklungen.
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Prognostizierte Ertrage zum 31.12.2025 tber 10 Jahre p.a. in EUR/ EUR hedged und beinhaltet eine BerUcksichtigung der
Outperformance innerhalb einiger Anlageklassen und der taktischen Anlageallokation. Die Prognosen sind als Meinung zu verstehen
und spiegeln nicht die mdgliche Leistung wider. Sie werden nicht garantiert und die tatséchlichen Ereignisse oder Ergebnisse kénnen

erheblich abweichen. Nur zu lllustrationszwecken. Aufgrund von Rundungen kénnen sich die Zahlen nicht aufaddieren. Quelle:
Aberdeen, Februar 2024
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Strategische
Asset Allokation
(SAA)

Risiko |

Risiko Il

Risiko lll

Risiko IV

Risiko V
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Defensive Anlagen 75.0% 451% 25.0% 10.0% 3.0%
Wachstumsanlagen 25.0% 54.9% 75.0% 90.0% 97.0%
.EUR Liquiditat 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%
Global DM Staatsanleihen 15.6% 6.4% 4.4% 1.2% 0.5%
Global inflationsgebundene Staatsanleihen 11.2% 9.7% 4.4% 1.7% 0.0%
Global inflationsgebundene Staatsanleihen 1-10J 3.7% 3.2% 1.5% 0.6% 0.0%
Euro IG Anleihen 10.0% 10.0% 8.7% 4.0% 0.0%
Global IG Anleihen 13.0% 12.4% 5.0% 15% 15%
Global IG Anleihen 1-5J 155% 2.4% 0.0% 0.0% 0.0%

I Aktien Gropbritannien 11% 1.9% 2.8% 38% 4.3%
.Aktien USA 10.3% 18.9% 27.4% 37.2% 42.6%
.Aktien Europa ohne Grof3britannien 4.4% 8.1% 11.7% 15.9% 18.2%
Aktien Japan 2.3% 4.2% 6.0% 8.2% 9.4%
Aktien Asien-Pazifik ohne Japan 1.2% 2.1% 3.1% 4.2% 4.8%
Aktien Schwellenlander 1.7% 3.2% 4.6% 6.2% 7.1%
Global Hochzinsanleihen 3.0% 55% 45% 2.2% 0.5%
-EM Anleihen Lokal 3.0% 55% 75% 33% 0.5%
.Globol REITs * 15% 2.7% 3.7% 45% 4.8%
I Weltweite Infrastruktur 15% 2.8% 3.7% 45% 4.8%

Quelle: Aberdeen, Februar 2026



Neue Anlageklasse

Globale Infrastruktur

Grundlegende Dienstleistungen zur Unterstitzung der Gemeinschaft

Hohe Eintrittsbarrieren

Stabile, planbare Cashflows

Geringe Nachfrageelastizitat

Zugrunde liegende Cashflowsim Zusammenhang mit der Inflation

Geringe Korrelation zu anderen Anlageklassen

Lange Lebensdauer

15

Aberdeen
Quelle: Aberdeen, Februar 2026



Warum globale
Infrastruktur

Jedes Jahr mussen 3,7 Billionen
US-Dollar in Infrastruktur investiert
werden, um den Anforderungen
einer wachsenden
Weltbevdlkerung gerecht zu
werden.

Source: American Infrastructure, September 2023.
For illustrative purposes only.




Sechste Welle:

. DurCh InfrqStrUktur Finfte Welle: Kl&loT, Saubere

Digitale Technologien,

gestutzte ST Ve ]
Innovationswellen Vierte Welle: .» ~

Petrochemie,

Elektronik, Luftfahrt.

Dritte Welle:

Elektrizitét,
Zweite Welle: Chemikalien,
Dampfkraft, Verbrennungsmotor.
Erste Welle: Eisenbahn,
Wasserkraft, Stahl.
Textilien,

Hafen/Kandle Eisenbahnen Strafen Flughdfen Mobilfunkmasten Erneuerbare Energien




Wertentwicklung MyFolios Active

Seit Auflage 01.05.2020, Daten per 28.02.2026

Standard Life - MyFolio Standard Life - MyFolio

Standard Life - MyFolio

Standard Life - MyFolio Standard Life - MyFolio

Active Defensiv (C) Active Substanz (C) Active Balance (C) Active Chance (C) Active Chance Plus (C)
Stand 28.02.2026 28.02.2026 28.02.2026 28.02.2026 28.02.2026
Lfd. Jahr 211% 321% 396 % 4,60 % 472 %
1 Jahr 526 % 633% 6,85 % 732% 723%
3 Jahrep.a. 531% 6,74 % 819 % 9,10 % 9,85%
5 Jahrep.a 130% 275% 4,55 % 589 % 6,78 %
10 Jahre p.a. 195% 316 % 4,50 % 553 % 632%
seit Auflage p.a 2,69 % 2,56 % 506 % 611% 4,95 %
2025 4,42 % 437 % 397 % 3,59 % 328%
Volatilitat (1 Jahr) 435% 7,01% 9,67 % 12,65 % 14,24 %
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40%
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Standard Life - MyFolio Active Defensiv (C) Standard Life - MyFolio Active Substanz (C) Standard Life - MyFolio Active Balance (C|

= Standard Life - MyFolio Active Chance (C)
18| Aberdeen

= Standard Life - MyFolio Active Chance Plus (C)
Quelle: Standard Life, Aberdeen, Morningstar Direct, Financial Express. Daten per 28.02.2026

Die globalen Finanzmadarkte setztenihren
Aufwartstrend im Februar fort, wenngleich sich die
regionalen Unterschiede weiter
herauskristallisierten. Weltweit legten Aktien
moderat zu. Besonders die Mdarkte im
asiatisch-pazifischen Raum sowie in Europa
Uberzeugten mit solider Entwicklung, wéhrend
US-Aktien zurlickblieben - belastet durch erhdhte
Schwankungenim Technologiesektor.

In GroBbritannien verlief der Aktienmarktverlauf
verhaltener als im Januar. Das Pfund gab
gegentber dem US-Dollar nach, was sowohl
politische Unsicherheiten als auch die Erwartung
mdglicher Zinssenkungen der Bank of Englandim
spdteren Jahresverlauf widerspiegelt.

Die britischen Anleihemarkte pr&sentierten sich
dagegenrobuster: Sinkende Renditen bei Gilts
deuteten auf zunehmendes Vertrauen hin, dass der
Inflationsdruck nachldsst - auch wenn die
Teuerung weiter Uber dem Zielwert liegt.

Die europdischen Aktienmdrkte knlpften anihre
jungsten Gewinne an. Unterstitzt durch eine
verbesserte Wachstumsdynamik und standhafte
Unternehmensgewinne blieben wertorientierte und
substanzstarke Sektoren im Fokus der Investoren.
Gleichzeitig zeigte sich die EZB weiterhin vorsichtig,
dadie Inflation nahe dem Ziel verharrte und sich
das wirtschaftliche Umfeld allmda&hlich stabilisierte.
In den USA blieb die Aktienentwicklung zum zweiten
Monatin Folge hinter den globalen Mérkten zurtck.
Technologiewerte standen aufgrund erneuter
Diskussionen Uber Bewertungen,
Gewinnnachhaltigkeit und die rasante Entwicklung
kUnstlicher Intelligenz unter Druck. Zusétzliche
geopolitische Risiken sowie Unsicherheiten rund um
Z6lle erhéhten die Marktvolatilitat. Dies fUhrte zu
einer Umschichtung in defensivere Anlagenund
einer gestiegenen Nachfrage nach
US-Staatsanleihen, deren Renditen entsprechend
fielen.

Die historische Wertentwicklung
ist kein Indikator fur zuklnftige
Wertentwicklungen.



Wertentwicklung MyFolios Active

Einjahrige Renditen zum 28.02.2026
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Standard Life -

MyFolio Active
Defensiv (C)

19| Aberdeen

Standard Life -
MyFolio Active
Substanz (C)

7.32% 7.23%
6.85%
Standard Life - Standard Life - Standard Life -
MyFolio Active MyFolio Active MyFolio Active
Balance (C) Chance (C) Chance Plus (C)

Quelle: Standard Life, Aberdeen, Morningstar Direct, Financial Express. Daten per 28.02.2026

Rohstoffe bildeten weiterhin eine wichtige Stutze.
Die Olpreise zogen angesichts anhaltender
Spannungenim Nahen Osten weiter an und
setztenihren Anstieg aus dem Januar fort.

Gold blieb als sicherer Hafen gefragt und
verzeichnete abermals einen deutlichen
Monatszuwachs.

Insgesamt bestdatigte der Februar ein Bild
zunehmender Marktbreite, jedoch mit
uneinheitlicher Dynamik. Das globale Wachstum
bleibt solide, und die Inflationsentwicklung zeigt
graduelle Verbesserungen. Gleichzeitig reagieren
die Mdarkte im Jahresverlauf 2026 sensibel auf
geopolitische Ereignisse, geldpolitische Signale und
sektorale Verschiebungen.

Innerhalb der MyFolio-Produktreihe verlief der
Jahresstart positiv - vor allem dank eines
auergewoshnlich starken Monats fur
festverzinsliche Wertpapiere.
Globalindexgebundene Anleihen erzieltenim
Februar ein Plus von 1,5 %, wahrend japanische
Aktien mit einer beeindruckenden Rendite von
11,3 % hervorstachen. Zum Monatsende konnte
das MyFolio Defensive Portfolio, dessen
Anlagefokus zu 72 % auf Anleihen liegt, einen
erfreulichen Jahresauftakt verzeichnen.
Insbesondere die breite Duration im
Rentensegment trug zu einer Rendite von 5,3 %
Uber die vergangenen zwolf Monate bei. Auch das
MyFolio Chance Plus Portfolio mit einem
Aktienanteil von 97 % setzte seine Erholung trotz
der erneuten Unsicherheiten rund um Zslle und
geopolitische Spannungenim Juni fort. Mit einer
Zwolfmonatsrendite von 7,2 % zeigt es sich
weiterhin widerstandsfdhig. Zwar gab es
Gegenwind, dem das aktive Management -
insbesondere in den USA und Europa -
entschieden begegnete. Dennoch behauptet sich
der Fonds erfolgreich in einem herausfordernden
Umfeld.

Die historische Wertentwicklung
ist kein Indikator fir zuklnftige
Wertentwicklungen.



Wertentwicklung MyFolios Active

Renditebeitrag Uber ein Jahr (%)
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Zusammenfassung

PLANNER

PROFILED

| DYNAMIC
|

. Anpassung der SAA an verénderte Marktregimes
Positio-

nierung Beste erwartete langfristige Rendite bei gegebenem

Risikoniveau

Rendite

. Quelle: Aberdeen, Februar 2026. © Im Besitz der in den jeweiligen Logos genannten Unternehmen
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a Vier Grinde, die fur MyFolio sprechen

. Quelle: Aberdeen, Februar 2026. © Im Besitz der in den jeweiligen Logos genannten Unternehmen
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Disclaimer

BLOOMBERG® ist eine Marke und Dienstleistungsmarke von Bloomberg Finance L.P. und seinen verbundenen Unternehmen (zusammen ,Bloomberg").
BARCLAYS® ist eine Marke und Dienstleistungsmarke der Barclays Bank Plc (zusammen mit ihnren verbundenen Unternehmen, ,Barclays"), die unter
Lizenz verwendet wird. Bloomberg oder Bloombergs Lizenzgeber, einschlielich Barclays, sind Inhaber aller Eigentumsrechte an den Bloomberg
Barclays Indizes.

Die Bloomberg-Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Es sollten keine Annahmen tber die zukUnftige Wertentwicklung getroffen werden.

Die MSCI-Informationen durfen nur fur den internen Gebrauch verwendet, nicht vervielfdltigt oder in irgendeiner Form weiterverbreitet werden und
durfen nicht als Grundlage oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes verwendet werden. Keine der MSCI-Informationen stellt
eine Anlageberatung oder eine Empfehlung dar, irgendeine Art von Anlageentscheidung zu treffen (oder davon abzusehen), und darf nicht als solche
verwendet werden. Historische Daten und Analysen sollten nicht als Hinweis oder Garantie fur zukUnftige Performanceanalysen, Prognosen oder
Vorhersagen verstanden werden. Die MSCI-Informationen werden in der vorliegenden Form zur Verflgung gestellt, und der Nutzer dieser
Informationen tragt das gesamte Risiko der Nutzung dieser Informationen. MSCI, jedes seiner verbundenen Unternehmen und jede andere Person, die
an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCl-Informationen beteiligt ist oder damitin Verbindung steht (zusammenfassend die
MSCI-Parteien”), lehnt ausdricklich alle Garantien (einschliefllich, aber nicht beschrankt auf Garantien fur Originalitat, Genauigkeit, Vollstandigkeit,
Aktualitat, Nichtverletzung von Rechten, Marktgdngigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab. Ohne das
Vorstehende einzuschrénken, haftet eine MSCI-Parteiin keinem Fall fUr direkte, indirekte, besondere, zufdllige, strafbewehrte oder Folgesch&den
(einschliefilich, aber nicht beschrénkt auf entgangene Gewinne) oder sonstige Sch&den (www.msci.com).
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Disclaimer

S&P 500, ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC (“SPDJI") und wurde zur Verwendung durch Aberdeen lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind
eingetragene Marken von Standard & Poor's Financial Services LLC (,S&P*); Dow Jones® ist eine eingetragene Marke von Dow Jones Trademark Holdings LLC
(,Dow Jones*); S&P 500 sind Marken von S&P; und diese Marken wurden fur die Verwendung durch SPDJI lizenziert und fur bestimmte Zwecke von Aberdeen
unterlizenziert. Aberdeen-Fonds werden nicht von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen gesponsert, unterstitzt, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit einer Investition in ein solches Produkt oder solche Produkte ab,
noch haften sie fur Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500.
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Nur flr professionelle Investoren - Nicht fiir Privatanleger geeignet

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sagt nichts iiber zukiinftige Ertréige aus. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertréige
kénnen sowohl steigen als auch fallen, und die Kunden erhalten méglicherweise weniger als den investierten Betrag zuriick.

Die hierin enthaltenen Informationen, einschliefllich etwaiger Meinungsduferungen oder Prognosen, stammen aus oder beruhen auf Quellen, die wir fur
zuverl@ssig halten, fur deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewdhr Gbernehmen.

Alle hierin enthaltenen Daten, die einem Dritten zugeschrieben werden (,Drittdaten®), sind Eigentum des (der) Drittanbieter(s) (des ,Eigentimers") und
werden von Aberdeen* lizenziert. Daten Dritter dirfen nicht kopiert oder verbreitet werden. Die Daten von Drittanbietern werden ohne Mangelgewdhr
zur Verflgung gestellt und es wird keine Garantie fur ihre Richtigkeit, Vollsténdigkeit oder Aktualitét Gbernommen. Soweit nach geltendem Recht
zul&ssig, Ubernehmen weder der Eigentimer noch Aberdeen* oder sonstige Dritte (einschliefllich Dritter, die an der Bereitstellung und/oder
Zusammenstellung von Drittdaten beteiligt sind) eine Haftung fur Drittdaten oder fur die Nutzung von Drittdaten. Weder der EigentUmer noch eine
andere dritte Partei sponsert, unterstitzt oder férdert den Fonds oder das Produkt, auf den/das sich die Daten Dritter beziehen.

* Aberdeen bezeichnet das jeweilige Mitglied der Aberdeen Group, d. h. die Aberdeen Group plc zusammen mit ihren Tochtergesellschaften,
Tochterunternehmen und verbundenen Unternehmen (ob direkt oder indirekt).

Die steuerliche Behandlung hdngt von den individuellen Umstdnden jedes Anlegers ab und kann sich in Zukunft dndern. Bevor Sie eine
Anlageentscheidung treffen, sollten Sie sich fachlich beraten lassen.
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Nur flr professionelle Investoren - Nicht fiir Privatanleger geeignet

Osterreich und Deutschland: Ausgegeben von abrdn Investment Management Limited, das in Schottland (SC123321) in 1 George Street, Edinburgh
EH2 2LL, eingetragen und von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Kénigreich zugelassen ist und reguliert wird.

abrdn Portfolio Solutions Limited, eingetragen in England (08948895), 280 Bishopsgate, London, Vereinigtes Kénigreich, EC2M 4AG, zugelassen und
beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority.



	Standardabschnitt
	Slide 0: MyFolios Active

	Kapitalmarkt - Daten von Makro Team
	Slide 1: Kapitalmarkt
	Slide 2: Marktthemen
	Slide 3: Die „Donroe-Doktrin” gestaltet die Außenpolitik der USA neu
	Slide 4: Fiskalischer Rückenwind für die Eurozone, aber eher 2027 als 2026
	Slide 5: Eine KI-Blase dürfte nicht unmittelbar platzen
	Slide 6: China erreichte ein Wachstum von 5 %, aber Anti-Involution wird die niedrige Inflation nicht beseitigen.
	Slide 7: Aberdeen House View 

	Marktdaten - Daten von Stephen Sullivan
	Slide 8: Entwicklung der Märkte
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11

	MyFolios - keine regelmäßigen Änderungen
	Slide 12: MyFolios
	Slide 13: Strategische Asset Allokation (SAA) 
	Slide 14
	Slide 15: Neue Anlageklasse
	Slide 16: Warum globale Infrastruktur
	Slide 17: Durch Infrastruktur gestützte Innovationswellen
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21: Zusammenfassung
	Slide 22: Vier Gründe, die für MyFolio sprechen 

	Ansprechpartner & Disclaimer - Stand September 2024
	Slide 23
	Slide 24: Disclaimer
	Slide 25: Disclaimer
	Slide 26: Nur für professionelle Investoren – Nicht für Privatanleger geeignet
	Slide 27: Nur für professionelle Investoren – Nicht für Privatanleger geeignet


