Vanguard

Vanguard Rendite
Jahrbuch

Dies ist eine Marketingmitteilung. Vanguard stellt nur Informationen zu Produkten und Dienstleistungen bereit und erteilt keine
Anlageberatung basierend auf individuellen Umstdnden. Wenn Sie Fragen zu lhrer Anlageentscheidung oder zur Eignung bzw.
Angemessenheit der beschriebenen des/der Produkts/Produkte haben, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater.



Liebe Leserinnen und Leser

Bei so vielen verschiedenen Mdarkten und Fonds, ist das Anlageuniversum voller Versuchungen und potentieller
Gefahren. Aber erfolgreiches Anlegen muss nicht kompliziert sein. Wir bei Vanguard glauben, dass Anlegerinnen
und Anleger sich von vier einfachen Prinzipien leiten lassen kénnen: klare Ziele setzen, eine geeignete
Vermogensallokation entwickeln, die Kosten niedrig halten und eine langfristige Perspektive wahren.

Im Einklang mit diesen Prinzipien glauben wir, dass eine erfolgreiche Anlagestrategie mit einer Vermdégensallokation
beginnt, die auf die Anlageziele einer Person abgestimmt ist und auf realistischen Risiko- und Renditeerwartungen

basiert. Das Verstdndnis der unterschiedlichen Muster in der langfristigen Wertentwicklung von Aktien und Anleihen
kann helfen, die Risiken im Portfolio besser zu verstehen und die richtige Mischung aus Aktien und Anleihen zu finden.

Warum Vanguard?

Die Grindung von Vanguard im Jahr 1975 geht auf eine so einfache wie revolutiondre Idee zurick: eine
Fondsgesellschaft, die ihren Fondsanlegerinnen und -anlegern gehért. Deshalb ist Vanguard Eigentum der
Vanguard Fonds, welche wiederum ihren Anlegerinnen und Anlegern gehdéren. Diese einzigartige Struktur vermeidet
Interessenkonflikte zwischen dem Unternehmen und seinen Eigentimern und bricht radikal mit den Konventionen
einer Branche, in der Fondsgesellschaften die Interessen ihrer Eigentimer gegen die Interessen ihrer Kundinnen

und Kunden abwdgen muUssen. Heute gehért Vanguard zu den angesehensten Fondsgesellschaften der Welt mit

50 Millionen Kunden, die nicht nur ihr Geld in Vanguard Fonds anlegen, sondern dem Unternehmen ihre finanzielle
Zukunftsplanung anvertrauen. Vanguard entwickelt zahlreiche Fonds, Beratungs- und Vorsorgelésungen fir
Privatanleger, institutionelle Investoren und professionelle Anleger.

Mit unseren Niederlassungen in Amerika, Europa, Asien und Australien betreuen wir ein Vermdgen von mehr als
9,8 Billionen Euro (Stand 30. November 2024). Seit 2018 ist Vanguard auch in Deutschland mit einem Team in
Frankfurt am Main direkt fUr Sie vor Ort.

lhr Vanguard Team, Deutschland und Osterreich.
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Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios

Hochste, niedrigste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.



Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios

Hochste, niedrigste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.



Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios

Hochste, niedrigste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.



Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios

Hochste, niedrigste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.



Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios

Hochste, niedrigste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.



Wertentwicklung im Uberblick

Renditeentwicklung zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.

Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den

Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 0% Aktien / 100% Anleihen seit 1901 entwickelt héatte
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Der Wert von Investitionen und die Ertrége daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fir kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. In den Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die VerwaltungsgebUhren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.

12



Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 0% Aktien / 100% Anleihen ol
nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr B <7 26 2021
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Verkauft Ende des Jahres...

Der Wert von Investitionen und die Ertrége daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fir kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. In den Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die VerwaltungsgebUhren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 0% Aktien / 100% Anleihen seit 1901
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Der Wert von Investitionen und die Ertrége daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fir kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. In den Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die VerwaltungsgebUhren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Wertentwicklung im Uberblick
Wie sich eine Investition von 100 Euro (frUher DM) in 20% Aktien / 80% Anleihen seit 1901 entwickelt hétte
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate

Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 20% Aktien / 80% Anleihen
nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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53% 65% 50% 48% 48% 48% 32% 35% 38% 2010

59% 67% 54% 51% 51% 35% 38% 40% 2009

66% 72% 58% 55% 55% 39% 42% 44% 2008

26% 32% L1% 50% 57% 49% 3% 48% 48% 48% 35% 38% 39% 2007

29% 01% 31% 43% 43% 48% 54% 48% 42% 1% L7% 47% 35% 37% 39% 2006

28% 28% 10% 30% 40% 40% 51% L% b1% 45% 45% 45% 34% 37% 38% 2005
L5% 2% 40% h6% 54% 48% 44% 48% 48% LT% 37% 39% 40% 2004
48% 33% 43% 48% 54% L9% 45% 48% 48% 48% 38% 40% 41% 2003

79%
58% 68% 55%

B - -10% 55% 56% 64% 49% 36% 45% 49% 50% 54% 4% 45% 49% 49% 48% 39% 4O0% 42% 2002
10% — —59 16% 35% 43I 47% A% 34% L% 45% 45% 48% A 49% 4%% 4T% 4% 4T% 4T% 47% 38% 3% 41% 2001

—IV% = —-o% 2% 3% 4% 50% 47% 46% 46% 46% 37% 39% 40% 2000

-5% - 0% 34% 39% 43% 50% 47% 46% 46% 46% 38% 4O% 4l% 1999

o o BI% 6% 89% 70% 6% 66% 67% 62% 5% 55% 58% 54% ] 44% 45% 1998

0% - 2% 88% B6% 106% 8% T4% Ti% 6%% 10% 65% 61% 57% 60% 55% 54% 54% 54% RS/ 1997

2% _ 5% 265% 173% 178% 144% 122% 103% 96% 92% 90% 84% 79% 68% 70% 65% 63% 62% 61% 53% 1996

154% 208% 167% 2% 6% 127% 1% 103% 98% 9% 90% 85% 7% T4% 6%% 66% 66% 65% 5% 1995

Bl 5% -10% 155% 191% 164% 169% 8% 1B1% T16% 109% 104% 102% 95% 90% % 8% 72% 70% 6% 68% 60% 1994
- S 10% 71‘\,5% 57% 106% 102% T116% 106% 97% 88% 85% 82% 82% 78% 74% 67% 68% 64% 62% 61% 61% 54% 1993
B6% % 9% M2% W% B2% %0% 128% T8% 107% 102% 98% 7% 92% 88% 7% 8% 72% 0% 6% 68% 6% 1992

95% 191% 79% 98% 109% T34% 127% T34% 124% T5% 106% 102% 98% 7% 92% 88% 8% 7% 73% % 70% 6% 6% 1991

205% 169% 196% 109% 9% 124% 4% BE% 2% B2% 123% T14% 109% 106% 104% 99% 95% 83% 84% 78% 7% 4% T3% 66% 1990

65% 5% 126% 13% 87% 96% Ti6% T3% 120% T13% 107% 99% 96% 94% 93% 8%% 85% 76% 7% 72% 70% 70% 69% 6% 1989

EE 55% 65% 108% 67% 7%% 88% 107% 105% 2% 107% 101% 95% 92% 90% 8% 86% 83% 5% 76% % 66 6% 68% 61% 1988

27% 128% 6% 9% 96% 1% 8% 9T% 103% T8% TS% 1% Ti6% 110% 103% 100% 98% 97% 93% 90% 80% 81% 76% % 3% % 66% 1987

9% 72% 38% 6%% 74% 103% 73% 82% 8%% 104% 103% 109% 104% 100% 94% 92% 90% 8% 86% 83% 76% 7% 72% % 70% 6% 63% 1986

43% 75% 65% 39% 65% 6%% 95% 70% 78% 85% 9%% 98% 104%100% 96% 9% 8% 88% 87% 8% 82% 75% 76% % 0% 6% 68% 62% 1985

54% 48% 6% 63% L% 63% 67% 90% 68% 6% 82% 95% 95% 100% 9% 9% 8% 87% 86% 85% 83% 80% 4% 75% % 66 66 68% 62% 1984

139% 106% | 70% 100% 8%% 67% 83% 84% 104% 82% 88% 93% 104% 103% 108% 105% 101% 9% 9%4% 92% 92% 89% 86% 79% 80% 75% 3% 13% 1% 66% 1983

214% 223% 63% 132% 98% T8% 106% 84% 97% 97% 13% 9% 97% 101% Ti% 0% T4% T1% 107% 102% 100% 98% 9% 94% 9% 83% 84% %% % 6% T5% 10% 1982

262% 238% B6% 87T% 157% 123% 1B8% 124% 102% 12% 1% 125% 104% 108% 1% 120% T8% 122% 8% 114% 109% 106% 104% 103% 10,0% 97% 88% 89% 84% 82% 81% 80% 74% 1981

104% 180% 191% 201% 170% 148% 121% 133% 122% 103% 1% 1.0% 123% 104% 108% M1% 119% N7% 121% 1M7% 13% 109% 106% 104% 103% 100% 97% 89% 89% 84% 82% 81% 80% 75% 1980

162% 195% 199% 206% 9% 159% B3% 3% B% T3% 12,0% T18% 130% 2% T5% T7% 125% 123% 126% 12.2% 8% 4% 1% 109% 108% 105% 102% 92% 93% 88% 85% 84% B4% 8% 1979

27% 95% 135% 150% 163% T47% 134% 4% 125% 6% 101% 108% 107% 1% 103% 106% 109% Ti6% 115% T8% 115% 1% 107% 105% 103% 102% 10,0%  97% 8% 8% 85% 83% 82% 81% 75% 1978

0% -18% 68% 104% 12.2% 137% 126% 7% 100% 2% 105% 9% 9% 99% 1% 96% 9% 102% T0% 109% 112% 109% 106% 102% 100% 99% 98% 96% 93% 86% 86% 82% 80% 9% 1% T4% 1977

08% -01% -10% 56% 88% 105% 120% M2% 105% 92% 103% 98% 86% 93% 93% 104% 9% 94% 97% 105% 104% 107% 105% 102% 99% 7% 95% 95% 93% 90% 84% 84% 80% 79% 178% 71% 72% 1976
08% 08% 02% -05% 48% 76% 92% 107% 101% 96% 85% 95% 9% 80% 88% 88% 99% 86% 90% 93% 100% 99% 103% 101% 98% 95% 94% 92% 92% 90% 88% 82% 82% 79% 1% 76% 76% 7T1% 1975
37% 7% 93% 106% NM8% T1,2% 106% 95% 104% 99% 89% 95% 95% 105% 93% 96% 98% 105% 104% 108% 105% 103% 99% 98% 97% 9%6% 9%4% 92% 85% 86% 82% 80% 79% 78% 4% 1974
7% 29% 246% 17% 10% 46% 68% 82% 94% 9% 87% 78% 88% 84% 75% 82% 83% 93% 82% 85% 88% 95% 95% 98% 96% 94% 9% 90% 89% 89% 87% 85% 80% 80% 77% 75% 75% T4% 69% 1973
QR 27% -19% -13% -13% -15% 12% 4% S8% 72% 10% 68% 62% T1% 69% 62% 69% 70% 80% 70% 74% 77% 84% 84% 88% 86% 85% 82% 81% 81% 80% 79% 71% 73% 74% % 70% 69% 69% 65% 1972
38% 00% 02% 03% 01% -03% 20% 48% 61% 73% 1% 70% 63% 72% 70% 63% 70% T1% 80% 7% 74% 77% 84% 84% 88% 86% 85% 82% 81% 81% 81% 79% 78% T6%  T4% 1% 70% 70% 69% 65% 1971
EXYIMVE 17% -19% 26% 23% 21% 17% 12% 31% 55% 66% 77% T6% 6% 6% 76% 713% 66% 13% 74% 82% 73% 71% 79% 86% 86% 89% 88% 86% 84% 83% 82% 82% 81% 79% 75% 76% 73% 2% % 71% 66% 1970
RNV 27% -04% 31% 28% 25% 21% 16% 34% 55% 66% 76% T4% 13% 6]% 75% 13% 66% 72% 73% 81% 73% 76% 73% 85% 85% 88% 87% 85% 83% 82% 82% 81% 80% 79% 75% 75% 72% 7% 7% 70% 66% 1969
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2070 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Verkauft Ende des Jahres...

86%

Gekauft Ende des Jahres...

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.

Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.



Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 20% Aktien / 80% Anleihen seit 1901
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 40% Aktien / 60% Anleihen seit 1901 entwickelt hatte
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

LX) . . . . . . o o .
Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 40% Aktien / 60% Anleihen 2023
. o o . 2022
nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr A% 2% 2021
YA 15% 25% 47% 2020
LRIV 07% 32% 2019
OV OIS 42% 2018
[ WEYY 29% 2017
39% 54% 6,6% MRV 2016
49% 56% 6,5% EREY 2015
49% RYASRYY 36% 2014
126% 68% (YA 46% 2013
10,6% 7% 6% 72% 2012
101% 75% 70% 74% 2011
83% 68% 66% 70% 2010
109% 88% 73% 69% 73% 2009
138% 123% 96% 80% 75% 78% 2008
05% 63% 59% 59% 63% 2007
19% -49% 09% 33% 32% 42% 58% 55% 56% 60% 2006
41% 30% -20% 17% 56% 54% 55% 59% 2005

14%  38% 63% 59% 59% 63% 2004

6% 2% b2% 62% 60% 60%  62% 2003

B - -10% 65% 3% 46% 63% 60% 60% 63% 2002
~10% - —5% S7% OF 1% 45% 4A% 40% 16% 3% 3%% 38% 43% 5% 52% 53% 56% 2001

03% 35% 0% 4% 35% 36% 3% 14% 2% 35% 34% 39% 4% 48% 48% 4% 4E% 50% 53% 2000

-5% - 0% 08% -18% 03% 15% 32% 15% 26% 47% 51% 1999
o o 257% 132% 85%WASH 50% 52% 62% 59% 55% MEsARASA 57% 60% 53% 1998
0% -2% 105% 179% 123% 90% 57% 59% 59% 67% 64% 60% e 59% 62% 55% 1997

2% — 5% 288% 193% 214% 162% 7% 9% 8% 85% 90% 85% 71%% 9% 70% 63% 1996
. o 2% 229% 186% 203% 164% 1B4% 103% 99% 95% 98% 92% 86% 74% 74% 67% 1995
Bl 5%-10% 14,8% 160% 200% 176% 192% 161% 136% 109% 104% 100% 102% 97% 9% 7% 76% 70% 1994

- > 10% -10,0% 66% N7% N5% 137% 120% 104% 83% 82% 80% 84% 80% 76% 69% 69% 63% 1993
302% 82% 104% 120% 152% 144% 160% 141% 124% 103% 100% 97% 99% 95% 90% 77% 77% 70% 1992

76% 183% 80% 97% M1% 139% 134% 149% 1B4% 19% 101% 98% 95% 97% 94% 89% 77% 77% 70% 1991

206% 139% 191% 110% M8% 127% 148% 143% 155% 141% 127% 109% 106% 103% 104% 100%  95% 82% 81% 74% 1990

o QEXY AN 107% 62% 76% 89% M2% NM1% 125% M5% 105% 91% 89% 87% 90% 87% 83% 74% 74% 68% 1989
57% BV IRYY S1% 97% 61% 73% 85% 106% 106% 19% 0% 101% 88% 87% 85% 88% 85% 81% 74% 73% 68% 1988

Gekauft Ende des Jahres...

269% 158% 61% 95% 9% 124% 89% 96% 104% 121% 120% 1B1% 122% 12% 99% 7% 95% 7% 94% 90% 80% 79% 73% 1987
107% 90% eIy 68% 69% 100% 73% 81% 90% 106% 106% M7% M0% 102% 90% 89% 88% 90% 87% 84% 76% 75% 70% 1986
63% 92% 83% d 67% 69% 95% 72% 79% 871% 103% 103% 13% 107% 99% 89% 88% 86% 88% 86% 83% 75% 75% 70% 1985

65% 64% 86% 80% 4b6% 61% 68% 92% T1% 78% 85% 100% 100% NM0% 104% 97% 88% 87% 85% 87% 85% 82% 75% 75% 70% 1984

164% N7% 77% 3% 103% 70% 86% 85% 105% 84% 90% 96% 108% 108% NM7% 1% 104% 95% 93% 92% 93% 91% 88% 79% 79% 74% 1983

264% 246% 183% 152% M2% 137% 125% 92% 105% 102% 18% 98% 102% 107% 18% 7% 125% M9% NM2% 102% 101% 99% 100% 98% 94% 84% 83% 78% 1982

240% 252% 244% 197% 169% 132% 151% 139% 108% NM7% T114% 128% 109% M1% NMS5% 125% 124% 131% 125% T8% 109% 107% 105% 106% 103% 10,0% 88% 87% 81% 1981

106% 171% 202% 208% 178% 158% 129% 145% 135% 108% M6% M3% 126% 109% 1% N5% 124% 123% 130% 124% NM8% 109% 10,7% 105% 10,6% 103% 10,0% 89% 87% 82% 1980

279% 190% 20,6% 220% 222% 195% 175% 146% 159% 149% 122% 129% 125% 137% NM9% 121% 124% 132% 131% 1B7% 1% 125% N6% M4% M1% M2% 109% 106% 93% 91% 86% 1979

BORYA 129% 121% 150% 172% 181% 164% 151% 129% 142% B4% M1% 18% NS% 127% 1% N3% 16% 125% 124% 130% 125% 19% 11,0% 109% 107% 10,7% 10,5% 10,2% 9% 89% 84% 1978
BOVAROWYY 84% 90% M8% 141% 153% 142% 133% 5% 128% 122% 102% 109% 107% 18% 104% 107% 10% T18% T8% 124% M9% 13% 106% 104% 103% 103% 101% 98% 88% 87% 82% 1977

BV OV 58% 67% 94% T7% 131% 123% NM7% 102% NM5% 11% 93% 100% 99% 10% 97% 100% 103% Mi1% 11% 17% 13% 108% 101% 99% 98% 99% 97% 94% 86% 85% 80% 1976
14% -02% -01% -02% 58% 83% 104% 7% 12% 107% 95% 107% 104% 88% 95% 94% 104% 93% 95% 99% 107% 107% 13% 109% 104% 97% 9%6% 95% 96% 94% 92% 84% 83% 79% 1975
141% 63% 88% 106% 122% 133% 126% 121% 108% 19% M5% 99% 105% 104% T3% 101% 104% 107% T4% 4% TM9% N5% 11,0% 103% 102% 101% 102% 100% 97% 88% 87% 82% 1974

17.0% EERYV IRy IS 52% 71% 89% 101% 98% 95% 86% 9% 94% 81% 88% 87% 97% 87% 89% 93% 100% 101% 106% 103% 99% 93% 92% 9% 92% 90% 88% 82% 81% 77% 1973
RUEYY -44% -30% 27% -23% 20% 13% 43% 61% Th% Tb% 73% 65% T1% T6% 65% 72% T2% 82% 73% 76% 80% 87% 88% 94% 91% 88% 82% 82% 81% 83% 81% 79% 75% 75% % 1972
W -43% -06% -02% -05% -04% -04% 24% 49% 66% 18% 11% T6% 69% T9% 18% 61% 4% 74% 83% 75% 78% 81% 89% 89% 95% 92% 89% 83% 83% 82% 84% 82% 80% 76% 76% 72% 1971

RV 09% -39% 18% 18% 13% 11% 09% 34% 55% 70% 81% 80% 79% 72% 82% 81% 70% 76% 76% 85% 77% 79% 83% 90% 90% 96% 93% 90% 85% 84% 83% 85% 83% 82% 77% 76% 73% 1970
16% WAV 1% 28% 18% 17% 13% 11% 10% 32% 52% 66% 76% 76% 15% 69% 18% 11% 61% 73% 73% 82% T4% 71% 80% 87% 88% 93% 90% 87% 82% 82% 81% 83% 81% 80% 75% 75% 72% 1969
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Verkauft Ende des Jahres...

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.



Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 40% Aktien / 60% Anleihen seit 1901
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 60% Aktien / 40% Anleihen seit 1901 entwickelt hatte
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2023.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

LX) . . . . . . o . .
Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 60% Aktien / 40% Anleihen 2023
. o o . 2022
nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr o oz el 201
181% 2020
58% 18% 2019
129% 146% 7% 2018
75% 101% 51% 2017
53% 69% 9% 51% 2016
78% 65% 7% 89% 55% 2015
69% 74% 67% 7% 86% 57% 2014
151% 109% 99% 87% 82% 94% 67% 2013
1B0% 14,0% 16% 106% 96% 88% 98% 73% 2012
1% 120% 130% 15% 107% 98% 90% 99% 76% 2011
61% 83% 100% 94% 91% 85% 82% 9% T1% 2010
75% 86% 97% 108% 101% 98% 92% 87% 95% 76% 2009
181% 16,0% 109% 109% 113% 120% 11,2% 108% 10,2% 95% 101% 83% 2008
5% 67% 67% 69% 67% 69% T7% 62% 2007
60% 6% 62% 62% 64% 72% 58% 2006
53% 59% 60% 62% 61% 64% 7% 58% 2005
173% M2% 00% 70% 70% 7% 69% 70% 76% 64% 2004

64% 7% 96% 12% 6% 6%% 70% 69% 70% 6% 64% 2003

B - -10% 74% 106% 93% 24% 7% 70% 1% 70% 7% 76% 65% 2002
~10% - -5% 40% -07% 39% 34% -03% 18% 31% 29% 36% 52% 53% 55% 54% 58% 64% 54% 2001

42% 41% 6% 19% 25% 23% -08% 1% 23% 22% 30% 3% 4L5% 46% 4L8% 49% 52% 58% [ 2000

-5% - 0% 1% 26% 33% -15% 20% 18% -08% 09% 20% 20% 41% 5,5% 1999

0% — 2% EERGEN 17% 30% 36% A 9% 2% 35% 43% 41% 51% 57% 58% 54% 61% 66% 57% 1998

o — 270 122% 20% 1B8% 90% SN 62% 61% 56% ) 55% 61% 61% 57% 63% 68% 5% 1997

2% — 5% 3% 213% 250% 9% 1% 78% 19% 7% 87% 84% 7% 66% 6% 3% 73% 68% 7% 7% 68% 1996
. o 190% 269% 205% 235% 181% 1% 94% 92% 89% 97% 93% 86% 74% 7% 7% 79% 73% % 8% 72% 1995
Bl 5%-10% 164% 201% 188% 215% 4% 40% 99% 98% 94% 101% 97% 90% 78% 78% 82% 81% 75% 79% 83% 75% 1994

- > 10% 74% 129% 127% 159% 133% 109% 77% 78% 76% 84% 82% 76% 67% 70% 73% 73% 68% 3% 76% 69% 1993
308% 93% 108% 128% 163% 156% 179% 153% 130% 98% 97% 94% 100% 96% 90% 79% 80% 83% 82% 1% 80% 84% T6% 1992
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Gekauft Ende des Jahres...
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Verkauft Ende des Jahres...

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.



Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 60% Aktien / 40% Anleihen seit 1901
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (frUher DM) in 80% Aktien / 20% Anleihen seit 1901 entwickelt h&tte
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 80% Aktien / 20% Anleihen _JET
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Verkauft Ende des Jahres...
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Gekauft Ende des Jahres...

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.

Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate

Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.



Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 80% Aktien / 20% Anleihen seit 1901
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréige kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kinftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den
Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 100% Aktien seit 1901 entwickelt héatte
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Der Wert von Investitionen und die Ertrége daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fir kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und
danach durch den MSCI World Index reprdsentiert. In den Renditen sind reinvestierte Ertrage und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die VerwaltungsgebUhren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

LX) . . . . . . . . . . . .
Jdhrliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 100% Aktien nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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Der Wert von Investitionen und die Ertrége daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fir kinftige Ertrége.

Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und

danach durch den MSCI World Index représentiert. In den Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditeverteilung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 100% Aktien seit 1901

Durchschnittliche
jahrliche Rendite
seit 1901

?2,.31%

unter -20%  -20% bis -10% -10% bis -5%  -5% bis 0% 0% bis 5% 5%bis10%  10%bis15%  15% bis 20%  20% bis 30% uber 30%

Der Wert von Investitionen und die Ertrége daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fir kinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschlieBend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und

danach durch den MSCI World Index représentiert. In den Renditen sind reinvestierte Ertrdge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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lhr Vanguard Team fir Berater

) 069 8088 3100
=7 info.deutschland@vanguard.com

Vanguard Group Europe GmbH,
Main Tower, Neue Mainzer Straf3e 52-58,
60311 Frankfurt am Main
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Wichtige Hinweise zu Anlagerisiken

Kapitalanlagen sind mit Risiken verbunden. Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertrédge kdnnen steigen oder fallen,
und Anleger:innen erhalten den urspringlich investierten Betrag unter Umstdnden nicht in voller Hohe zurUck. Es besteht das Risiko
eines Totalverlustes.

Die frUhere Wertentwicklung gibt keinen verldsslichen Hinweis auf zukiUnftige Ergebnisse.

Wichtige allgemeine Hinweise
Dies ist eine Marketingmitteilung.
Vanguard stellt nur Informationen zu Produkten und Dienstleistungen bereit und erteilt keine Anlageberatung basierend auf individuellen

Umstédnden. Wenn Sie Fragen zu lhrer Anlageentscheidung oder zur Eignung bzw. Angemessenheit der beschriebenen des/der Produkts/
Produkte haben, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater.

Die hier enthaltenen Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren in irgendeiner Gerichtsbarkeit zu verstehen, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, oder
gegenUber Personen, gegeniber denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzlich nicht gemacht werden darf, oder wenn
derjenige, der das Angebot oder die Aufforderung macht, dafUr nicht qualifiziert ist. Die Informationen stellen keine Rechts-, Steuer- oder
Anlageberatung dar. Sie dUrfen sich deshalb bei Anlageentscheidungen nicht auf den Inhalt verlassen.

Herausgegeben von der Vanguard Group Europe GmbH, die in Deutschland von der BaFin reguliert wird.
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