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Liebe Leserinnen und Leser 
Bei so vielen verschiedenen Märkten und Fonds, ist das Anlageuniversum voller Versuchungen und potentieller 
Gefahren. Aber erfolgreiches Anlegen muss nicht kompliziert sein. Wir bei Vanguard glauben, dass Anlegerinnen 
und Anleger sich von vier einfachen Prinzipien leiten lassen können: klare Ziele setzen, eine geeignete 
Vermögensallokation entwickeln, die Kosten niedrig halten und eine langfristige Perspektive wahren.

Im Einklang mit diesen Prinzipien glauben wir, dass eine erfolgreiche Anlagestrategie mit einer Vermögensallokation 
beginnt, die auf die Anlageziele einer Person abgestimmt ist und auf realistischen Risiko- und Renditeerwartungen 
basiert. Das Verständnis der unterschiedlichen Muster in der langfristigen Wertentwicklung von Aktien und Anleihen 
kann helfen, die Risiken im Portfolio besser zu verstehen und die richtige Mischung aus Aktien und Anleihen zu finden.

Warum Vanguard?
Die Gründung von Vanguard im Jahr 1975 geht auf eine so einfache wie revolutionäre Idee zurück: eine 
Fondsgesellschaft, die ihren Fondsanlegerinnen und -anlegern gehört. Deshalb ist Vanguard Eigentum der 
Vanguard Fonds, welche wiederum ihren Anlegerinnen und Anlegern gehören. Diese einzigartige Struktur vermeidet 
Interessenkonflikte zwischen dem Unternehmen und seinen Eigentümern und bricht radikal mit den Konventionen 
einer Branche, in der Fondsgesellschaften die Interessen ihrer Eigentümer gegen die Interessen ihrer Kundinnen 
und Kunden abwägen müssen. Heute gehört Vanguard zu den angesehensten Fondsgesellschaften der Welt mit 
50 Millionen Kunden, die nicht nur ihr Geld in Vanguard Fonds anlegen, sondern dem Unternehmen ihre finanzielle 
Zukunftsplanung anvertrauen. Vanguard entwickelt zahlreiche Fonds, Beratungs- und Vorsorgelösungen für 
Privatanleger, institutionelle Investoren und professionelle Anleger.

Mit unseren Niederlassungen in Amerika, Europa, Asien und Australien betreuen wir ein Vermögen von mehr als 
9,8 Billionen Euro (Stand 30. November 2024). Seit 2018 ist Vanguard auch in Deutschland mit einem Team in 
Frankfurt am Main direkt für Sie vor Ort. 

Ihr Vanguard Team, Deutschland und Österreich.
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Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios
Höchste, niedrigste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios
Höchste, niedrigste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios
Höchste, niedrigste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios
Höchste, niedrigste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditespektrum von globalen, marktkapitalisierungsgewichteten Portfolios
Höchste, niedrigste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditeentwicklung zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2024

Wertentwicklung im Überblick
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Entwicklung von 100 Euro (früher DM) in 100% Aktien
Entwicklung von 100 Euro (früher DM) in 80% Aktien und 20% Anleihen
Entwicklung von 100 Euro (früher DM) in 60% Aktien und 40% Anleihen

Entwicklung von 100 Euro (früher DM) in 40% Aktien und 60% Anleihen
Entwicklung von 100 Euro (früher DM) in 20% Aktien und 80% Anleihen
Entwicklung von 100 Euro (früher DM) in 100% Anleihen
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Wertentwicklung im Überblick
Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 0% Aktien / 100% Anleihen seit 1901 entwickelt hätte
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Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für künftige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt.  In den Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren
Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 0% Aktien / 100% Anleihen 
nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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-2,2% -7,9% -3,9% -2,5% 2020
4,2% 1,0% -4,0% -1,9% -1,2% 2019

5,1% 4,7% 2,3% -1,8% -0,5% -0,2% 2018
-1,0% 2,0% 2,7% 1,5% -1,7% -0,6% -0,3% 2017

1,1% 0,0% 1,7% 2,3% 1,4% -1,2% -0,4% -0,1% 2016
2,4% 1,7% 0,8% 1,9% 2,3% 1,6% -0,7% 0,0% 0,1% 2015

0,7% 1,6% 1,4% 0,8% 1,6% 2,1% 1,4% -0,5% 0,0% 0,2% 2014
7,6% 4,1% 3,5% 2,9% 2,1% 2,6% 2,8% 2,2% 0,3% 0,8% 0,9% 2013

-0,3% 3,5% 2,6% 2,5% 2,2% 1,7% 2,2% 2,4% 1,9% 0,3% 0,7% 0,8% 2012
5,5% 2,6% 4,2% 3,3% 3,1% 2,8% 2,2% 2,6% 2,8% 2,3% 0,7% 1,1% 1,1% 2011

6,0% 5,8% 3,7% 4,7% 3,9% 3,6% 3,2% 2,7% 3,0% 3,1% 2,6% 1,2% 1,4% 1,5% 2010
4,7% 5,4% 5,4% 4,0% 4,7% 4,0% 3,8% 3,4% 2,9% 3,1% 3,2% 2,8% 1,4% 1,7% 1,7% 2009

5,1% 4,9% 5,3% 5,4% 4,2% 4,7% 4,2% 3,9% 3,6% 3,1% 3,3% 3,4% 2,9% 1,7% 1,9% 1,9% 2008
6,0% 5,6% 5,3% 5,5% 5,5% 4,5% 4,9% 4,4% 4,2% 3,9% 3,4% 3,5% 3,6% 3,2% 2,0% 2,2% 2,1% 2007

3,9% 5,0% 5,0% 4,9% 5,2% 5,2% 4,4% 4,8% 4,3% 4,1% 3,9% 3,4% 3,6% 3,6% 3,2% 2,1% 2,3% 2,2% 2006
1,5% 2,7% 3,8% 4,1% 4,2% 4,5% 4,7% 4,0% 4,4% 4,0% 3,9% 3,7% 3,3% 3,4% 3,5% 3,1% 2,1% 2,2% 2,2% 2005

3,1% 2,3% 2,8% 3,6% 3,9% 4,1% 4,3% 4,5% 3,9% 4,3% 4,0% 3,8% 3,6% 3,3% 3,4% 3,5% 3,1% 2,1% 2,3% 2,2% 2004
5,5% 4,3% 3,4% 3,5% 4,0% 4,2% 4,3% 4,5% 4,6% 4,1% 4,4% 4,1% 4,0% 3,8% 3,4% 3,5% 3,6% 3,2% 2,3% 2,4% 2,4% 2003

4,0% 4,8% 4,2% 3,5% 3,6% 4,0% 4,2% 4,2% 4,4% 4,5% 4,1% 4,4% 4,1% 4,0% 3,8% 3,5% 3,6% 3,6% 3,3% 2,4% 2,5% 2,5% 2002
10,0% 7,0% 6,5% 5,6% 4,8% 4,6% 4,8% 4,9% 4,9% 5,0% 5,0% 4,6% 4,8% 4,5% 4,4% 4,1% 3,8% 3,9% 3,9% 3,6% 2,7% 2,8% 2,8% 2001

7,5% 8,8% 7,2% 6,7% 6,0% 5,2% 5,1% 5,2% 5,2% 5,1% 5,2% 5,2% 4,8% 5,0% 4,7% 4,6% 4,3% 4,0% 4,1% 4,1% 3,8% 2,9% 3,0% 3,0% 2000
7,9% 7,7% 8,5% 7,3% 7,0% 6,3% 5,6% 5,4% 5,5% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,0% 5,2% 4,9% 4,7% 4,5% 4,2% 4,3% 4,3% 4,0% 3,2% 3,2% 3,2% 1999

11,7% 9,8% 9,0% 9,3% 8,2% 7,7% 7,1% 6,4% 6,1% 6,1% 6,0% 5,9% 5,9% 5,9% 5,4% 5,6% 5,3% 5,1% 4,9% 4,6% 4,6% 4,6% 4,3% 3,5% 3,5% 3,5% 1998
7,1% 9,4% 8,9% 8,5% 8,8% 8,0% 7,6% 7,1% 6,4% 6,2% 6,2% 6,1% 6,0% 6,0% 5,9% 5,5% 5,7% 5,4% 5,2% 5,0% 4,7% 4,7% 4,7% 4,4% 3,6% 3,7% 3,6% 1997

24,3% 15,4% 14,1% 12,5% 11,5% 11,3% 10,2% 9,6% 8,9% 8,1% 7,7% 7,6% 7,4% 7,2% 7,1% 7,0% 6,6% 6,6% 6,3% 6,1% 5,9% 5,5% 5,5% 5,5% 5,1% 4,4% 4,4% 4,3% 1996
13,5% 18,8% 14,7% 14,0% 12,7% 11,8% 11,6% 10,6% 10,0% 9,3% 8,6% 8,2% 8,0% 7,8% 7,6% 7,5% 7,4% 6,9% 7,0% 6,6% 6,4% 6,2% 5,9% 5,8% 5,8% 5,5% 4,7% 4,7% 4,6% 1995

16,6% 15,1% 18,1% 15,2% 14,5% 13,4% 12,5% 12,2% 11,3% 10,7% 10,0% 9,2% 8,8% 8,6% 8,4% 8,1% 8,0% 7,9% 7,4% 7,4% 7,1% 6,9% 6,6% 6,3% 6,2% 6,2% 5,8% 5,1% 5,1% 5,0% 1994
-12,9% 0,8% 4,9% 9,4% 8,9% 9,4% 9,2% 9,0% 9,1% 8,6% 8,3% 7,8% 7,3% 7,1% 7,0% 6,9% 6,8% 6,7% 6,7% 6,3% 6,4% 6,1% 5,9% 5,7% 5,5% 5,4% 5,4% 5,1% 4,4% 4,4% 4,3% 1993

29,0% 6,0% 9,4% 10,4% 13,1% 12,1% 12,0% 11,5% 11,0% 10,9% 10,3% 9,9% 9,3% 8,8% 8,4% 8,3% 8,1% 7,9% 7,8% 7,7% 7,3% 7,3% 7,0% 6,8% 6,6% 6,3% 6,2% 6,2% 5,9% 5,2% 5,1% 5,0% 1992
11,4% 19,9% 7,8% 9,9% 10,6% 12,8% 12,0% 11,9% 11,5% 11,1% 11,0% 10,4% 10,0% 9,5% 8,9% 8,6% 8,5% 8,3% 8,1% 8,0% 7,9% 7,5% 7,5% 7,2% 7,0% 6,8% 6,5% 6,4% 6,3% 6,0% 5,4% 5,3% 5,2% 1991

20,5% 15,8% 20,1% 10,8% 12,0% 12,2% 13,9% 13,0% 12,8% 12,3% 11,9% 11,7% 11,1% 10,7% 10,2% 9,6% 9,3% 9,1% 8,9% 8,7% 8,5% 8,4% 8,0% 8,0% 7,7% 7,5% 7,2% 6,9% 6,9% 6,8% 6,5% 5,8% 5,8% 5,6% 1990
-0,9% 9,3% 10,0% 14,4% 8,4% 9,7% 10,2% 11,9% 11,4% 11,4% 11,1% 10,8% 10,7% 10,2% 9,9% 9,5% 9,0% 8,7% 8,5% 8,4% 8,2% 8,1% 8,0% 7,6% 7,6% 7,3% 7,2% 6,9% 6,7% 6,6% 6,5% 6,2% 5,6% 5,6% 5,4% 1989

1,7% 0,4% 6,7% 7,8% 11,8% 7,2% 8,5% 9,1% 10,7% 10,3% 10,5% 10,2% 10,0% 10,0% 9,6% 9,4% 9,0% 8,6% 8,3% 8,2% 8,0% 7,9% 7,8% 7,7% 7,4% 7,4% 7,1% 7,0% 6,7% 6,5% 6,4% 6,4% 6,1% 5,5% 5,4% 5,3% 1988
18,5% 9,7% 6,1% 9,5% 9,9% 12,9% 8,8% 9,7% 10,1% 11,5% 11,1% 11,1% 10,9% 10,6% 10,6% 10,2% 9,9% 9,5% 9,1% 8,8% 8,7% 8,5% 8,3% 8,2% 8,1% 7,8% 7,8% 7,5% 7,3% 7,1% 6,8% 6,8% 6,7% 6,4% 5,8% 5,8% 5,7% 1987

-2,7% 7,4% 5,4% 3,8% 6,9% 7,7% 10,5% 7,3% 8,3% 8,8% 10,1% 9,8% 10,0% 9,8% 9,7% 9,7% 9,4% 9,1% 8,8% 8,4% 8,2% 8,1% 8,0% 7,8% 7,8% 7,7% 7,4% 7,4% 7,1% 7,0% 6,8% 6,5% 6,5% 6,4% 6,2% 5,6% 5,5% 5,4% 1986
2,3% -0,2% 5,7% 4,6% 3,5% 6,2% 6,9% 9,4% 6,7% 7,7% 8,2% 9,4% 9,2% 9,4% 9,3% 9,2% 9,2% 9,0% 8,8% 8,5% 8,1% 7,9% 7,9% 7,7% 7,6% 7,6% 7,5% 7,2% 7,2% 7,0% 6,8% 6,6% 6,4% 6,4% 6,3% 6,1% 5,5% 5,5% 5,4% 1985

4,2% 3,2% 1,2% 5,3% 4,5% 3,6% 5,9% 6,6% 8,8% 6,4% 7,3% 7,8% 9,0% 8,9% 9,1% 9,0% 8,9% 9,0% 8,7% 8,5% 8,3% 8,0% 7,8% 7,7% 7,6% 7,5% 7,4% 7,4% 7,1% 7,1% 6,9% 6,7% 6,6% 6,3% 6,3% 6,2% 6,0% 5,4% 5,4% 5,3% 1984
23,3% 13,3% 9,5% 6,3% 8,7% 7,5% 6,2% 7,9% 8,3% 10,2% 7,9% 8,6% 9,0% 10,0% 9,8% 9,9% 9,8% 9,7% 9,7% 9,4% 9,2% 8,9% 8,6% 8,4% 8,3% 8,2% 8,0% 8,0% 7,9% 7,6% 7,6% 7,4% 7,2% 7,0% 6,8% 6,7% 6,7% 6,4% 5,9% 5,8% 5,7% 1983

16,5% 19,8% 14,4% 11,2% 8,3% 9,9% 8,7% 7,5% 8,8% 9,1% 10,8% 8,6% 9,2% 9,5% 10,4% 10,2% 10,3% 10,1% 10,0% 10,0% 9,7% 9,5% 9,2% 8,9% 8,7% 8,6% 8,5% 8,3% 8,2% 8,2% 7,9% 7,9% 7,6% 7,5% 7,3% 7,0% 7,0% 6,9% 6,7% 6,1% 6,1% 6,0% 1982
28,3% 22,2% 22,6% 17,7% 14,4% 11,4% 12,4% 11,0% 9,6% 10,6% 10,7% 12,1% 10,0% 10,4% 10,6% 11,4% 11,2% 11,2% 11,0% 10,9% 10,8% 10,5% 10,3% 10,0% 9,6% 9,4% 9,3% 9,1% 9,0% 8,9% 8,7% 8,5% 8,4% 8,2% 8,0% 7,8% 7,6% 7,5% 7,4% 7,2% 6,6% 6,6% 6,5% 1981

10,1% 18,9% 18,1% 19,3% 16,1% 13,7% 11,2% 12,1% 10,9% 9,6% 10,6% 10,7% 12,0% 10,0% 10,4% 10,6% 11,4% 11,1% 11,2% 11,0% 10,8% 10,8% 10,5% 10,3% 10,0% 9,6% 9,4% 9,3% 9,1% 9,0% 8,9% 8,8% 8,5% 8,5% 8,2% 8,1% 7,9% 7,6% 7,6% 7,5% 7,2% 6,7% 6,7% 6,5% 1980
16,9% 13,5% 18,2% 17,8% 18,9% 16,3% 14,2% 11,9% 12,6% 11,5% 10,3% 11,1% 11,1% 12,3% 10,4% 10,8% 11,0% 11,7% 11,4% 11,4% 11,3% 11,1% 11,0% 10,7% 10,5% 10,2% 9,9% 9,7% 9,5% 9,4% 9,2% 9,1% 9,0% 8,7% 8,7% 8,5% 8,3% 8,1% 7,9% 7,8% 7,7% 7,5% 6,9% 6,9% 6,8% 1979

-5,1% 5,3% 6,9% 11,9% 12,8% 14,5% 12,9% 11,6% 9,9% 10,7% 9,9% 8,9% 9,8% 9,9% 11,1% 9,4% 9,8% 10,0% 10,7% 10,5% 10,6% 10,5% 10,3% 10,3% 10,1% 9,9% 9,6% 9,3% 9,1% 9,0% 8,9% 8,8% 8,7% 8,6% 8,3% 8,3% 8,1% 7,9% 7,8% 7,5% 7,5% 7,4% 7,2% 6,6% 6,6% 6,5% 1978
-1,8% -3,5% 2,9% 4,7% 9,0% 10,2% 12,0% 11,0% 10,0% 8,7% 9,5% 8,8% 8,1% 8,9% 9,1% 10,2% 8,7% 9,1% 9,3% 10,1% 9,9% 10,0% 9,9% 9,8% 9,8% 9,6% 9,4% 9,2% 8,9% 8,7% 8,7% 8,5% 8,4% 8,4% 8,3% 8,0% 8,0% 7,8% 7,7% 7,5% 7,3% 7,2% 7,2% 6,9% 6,4% 6,4% 6,3% 1977

3,3% 0,7% -1,3% 3,0% 4,4% 8,0% 9,2% 10,9% 10,1% 9,3% 8,2% 9,0% 8,4% 7,7% 8,5% 8,7% 9,8% 8,4% 8,8% 9,0% 9,7% 9,6% 9,7% 9,6% 9,5% 9,5% 9,3% 9,2% 9,0% 8,7% 8,6% 8,5% 8,4% 8,3% 8,2% 8,1% 7,9% 7,9% 7,7% 7,6% 7,4% 7,2% 7,1% 7,1% 6,9% 6,4% 6,3% 6,2% 1976
0,1% 1,7% 0,5% -0,9% 2,4% 3,7% 6,9% 8,0% 9,6% 9,1% 8,4% 7,5% 8,3% 7,8% 7,2% 8,0% 8,2% 9,2% 7,9% 8,4% 8,6% 9,3% 9,2% 9,3% 9,2% 9,2% 9,2% 9,0% 8,9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,2% 8,1% 8,0% 8,0% 7,9% 7,7% 7,7% 7,5% 7,4% 7,2% 7,0% 7,0% 6,9% 6,7% 6,2% 6,2% 6,1% 1975

16,5% 8,0% 6,4% 4,3% 2,4% 4,7% 5,4% 8,0% 8,9% 10,3% 9,7% 9,1% 8,1% 8,8% 8,3% 7,7% 8,5% 8,6% 9,6% 8,4% 8,7% 8,9% 9,6% 9,5% 9,6% 9,5% 9,4% 9,4% 9,2% 9,1% 8,9% 8,7% 8,5% 8,5% 8,4% 8,3% 8,2% 8,1% 7,9% 7,9% 7,7% 7,6% 7,4% 7,2% 7,2% 7,1% 6,9% 6,4% 6,4% 6,3% 1974
-6,5% 4,4% 3,0% 3,1% 2,1% 0,8% 3,0% 3,9% 6,3% 7,3% 8,7% 8,3% 7,8% 7,0% 7,7% 7,4% 6,9% 7,6% 7,8% 8,7% 7,6% 8,0% 8,2% 8,9% 8,8% 8,9% 8,9% 8,8% 8,8% 8,7% 8,6% 8,4% 8,2% 8,1% 8,0% 7,9% 7,8% 7,8% 7,7% 7,5% 7,5% 7,4% 7,2% 7,1% 6,9% 6,9% 6,8% 6,6% 6,2% 6,1% 6,0% 1973

-11,6% -9,1% -1,2% -0,9% -0,1% -0,4% -1,0% 1,0% 2,0% 4,4% 5,4% 6,8% 6,6% 6,3% 5,7% 6,4% 6,1% 5,7% 6,5% 6,7% 7,7% 6,6% 7,1% 7,3% 7,9% 7,9% 8,1% 8,0% 8,0% 8,1% 8,0% 7,9% 7,7% 7,5% 7,4% 7,4% 7,3% 7,3% 7,2% 7,2% 7,0% 7,0% 6,9% 6,8% 6,6% 6,5% 6,4% 6,4% 6,2% 5,8% 5,8% 5,7% 1972
5,5% -3,4% -4,5% 0,4% 0,4% 0,8% 0,5% -0,2% 1,5% 2,4% 4,5% 5,4% 6,7% 6,5% 6,2% 5,7% 6,4% 6,1% 5,7% 6,4% 6,6% 7,6% 6,6% 7,0% 7,2% 7,9% 7,8% 8,0% 8,0% 7,9% 8,0% 7,9% 7,8% 7,7% 7,5% 7,4% 7,4% 7,3% 7,2% 7,2% 7,2% 7,0% 7,0% 6,8% 6,7% 6,6% 6,4% 6,4% 6,4% 6,2% 5,8% 5,7% 5,7% 1971

15,0% 10,2% 2,4% 0,1% 3,2% 2,7% 2,8% 2,2% 1,3% 2,8% 3,4% 5,3% 6,1% 7,3% 7,1% 6,8% 6,2% 6,8% 6,6% 6,2% 6,8% 7,0% 7,9% 6,9% 7,3% 7,5% 8,1% 8,1% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,1% 8,0% 7,9% 7,7% 7,6% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4% 7,3% 7,1% 7,2% 7,0% 6,9% 6,8% 6,6% 6,6% 6,5% 6,4% 5,9% 5,9% 5,8% 1970
9,8% 12,4% 10,0% 4,2% 2,0% 4,3% 3,7% 3,6% 3,0% 2,2% 3,4% 4,0% 5,7% 6,4% 7,4% 7,2% 6,9% 6,4% 7,0% 6,7% 6,3% 6,9% 7,1% 8,0% 7,0% 7,4% 7,6% 8,2% 8,1% 8,3% 8,2% 8,2% 8,3% 8,1% 8,1% 7,9% 7,7% 7,6% 7,6% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4% 7,2% 7,2% 7,1% 7,0% 6,8% 6,7% 6,6% 6,6% 6,4% 6,0% 6,0% 5,9% 1969

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Verkauft Ende des Jahres…

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für künftige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt.  In den Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 0% Aktien / 100% Anleihen seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 

unter -20% -20% bis -10% -10% bis -5% -5% bis 0% 0% bis 5% 5% bis 10% 10% bis 15% 15% bis 20% 20% bis 30% über 30%
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Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für künftige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt.  In den Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.

14



Aktien 20 / 
Anleihen 80

20%

Aktien

80%

Anleihen

15



Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 20% Aktien / 80% Anleihen seit 1901 entwickelt hätte                                                                          

Wertentwicklung im Überblick
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren
Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 20% Aktien / 80% Anleihen 
 nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr

 < –10%
 –10% – –5%
 –5% – 0%
 0% – 2%
 2% – 5%
 5% – 10%
 > 10%

20
%

 A
kt

ie
n 

80
%

 A
nl

ei
he

n

6,8% 2023
7,8% 7,3% 2022

-13,1% -3,2% 0,0% 2021

G
ek

au
ft

 E
nd

e 
de

s 
Ja

hr
es

…

4,5% -4,7% -0,7% 1,1% 2020
4,8% 4,7% -1,6% 0,7% 1,8% 2019

10,2% 7,5% 6,5% 1,2% 2,5% 3,2% 2018
-1,5% 4,2% 4,4% 4,4% 0,7% 1,8% 2,5% 2017

2,5% 0,4% 3,6% 3,9% 4,0% 1,0% 1,9% 2,5% 2016
4,2% 3,3% 1,7% 3,8% 4,0% 4,1% 1,4% 2,2% 2,7% 2015

2,8% 3,5% 3,1% 2,0% 3,6% 3,8% 3,9% 1,6% 2,3% 2,7% 2014
10,1% 6,4% 5,6% 4,8% 3,5% 4,6% 4,6% 4,6% 2,5% 3,0% 3,4% 2013

4,1% 7,1% 5,6% 5,3% 4,7% 3,6% 4,5% 4,6% 4,6% 2,7% 3,1% 3,4% 2012
7,4% 5,7% 7,2% 6,0% 5,7% 5,1% 4,2% 4,9% 4,9% 4,8% 3,1% 3,5% 3,7% 2011

4,5% 5,9% 5,3% 6,5% 5,7% 5,5% 5,0% 4,2% 4,8% 4,8% 4,8% 3,2% 3,5% 3,8% 2010
7,8% 6,1% 6,5% 5,9% 6,7% 6,1% 5,8% 5,4% 4,6% 5,1% 5,1% 5,1% 3,5% 3,8% 4,0% 2009

9,5% 8,6% 7,2% 7,3% 6,6% 7,2% 6,5% 6,3% 5,8% 5,1% 5,5% 5,5% 5,4% 3,9% 4,2% 4,4% 2008
-2,6% 3,2% 4,7% 4,7% 5,2% 5,0% 5,7% 5,4% 5,2% 4,9% 4,3% 4,8% 4,8% 4,8% 3,5% 3,8% 3,9% 2007

2,9% 0,1% 3,1% 4,3% 4,3% 4,8% 4,7% 5,4% 5,1% 5,0% 4,8% 4,2% 4,7% 4,7% 4,7% 3,5% 3,7% 3,9% 2006
2,8% 2,8% 1,0% 3,0% 4,0% 4,0% 4,5% 4,5% 5,1% 4,8% 4,8% 4,6% 4,1% 4,5% 4,5% 4,5% 3,4% 3,7% 3,8% 2005

7,9% 5,3% 4,5% 2,7% 4,0% 4,6% 4,6% 4,9% 4,8% 5,4% 5,1% 5,0% 4,8% 4,4% 4,8% 4,8% 4,7% 3,7% 3,9% 4,0% 2004
5,8% 6,8% 5,5% 4,8% 3,3% 4,3% 4,8% 4,7% 5,0% 4,9% 5,4% 5,2% 5,1% 4,9% 4,5% 4,8% 4,8% 4,8% 3,8% 4,0% 4,1% 2003

5,5% 5,6% 6,4% 5,5% 4,9% 3,6% 4,5% 4,9% 4,8% 5,1% 5,0% 5,4% 5,2% 5,1% 4,9% 4,5% 4,9% 4,9% 4,8% 3,9% 4,0% 4,2% 2002
1,6% 3,5% 4,3% 5,2% 4,7% 4,4% 3,4% 4,1% 4,5% 4,5% 4,8% 4,7% 5,1% 4,9% 4,9% 4,7% 4,4% 4,7% 4,7% 4,7% 3,8% 3,9% 4,1% 2001

3,6% 2,6% 3,6% 4,1% 4,9% 4,5% 4,3% 3,4% 4,0% 4,4% 4,4% 4,7% 4,6% 5,0% 4,8% 4,8% 4,7% 4,3% 4,6% 4,6% 4,6% 3,7% 3,9% 4,0% 2000
4,9% 4,3% 3,4% 3,9% 4,3% 4,9% 4,6% 4,4% 3,6% 4,1% 4,5% 4,5% 4,7% 4,6% 5,0% 4,9% 4,8% 4,7% 4,3% 4,6% 4,6% 4,6% 3,8% 4,0% 4,1% 1999

18,7% 11,6% 8,9% 7,0% 6,7% 6,6% 6,7% 6,2% 5,9% 5,0% 5,4% 5,6% 5,5% 5,6% 5,5% 5,8% 5,6% 5,5% 5,4% 5,0% 5,3% 5,2% 5,2% 4,4% 4,5% 4,6% 1998
8,8% 13,6% 10,6% 8,9% 7,4% 7,1% 6,9% 7,0% 6,5% 6,1% 5,3% 5,7% 5,8% 5,7% 5,8% 5,7% 6,0% 5,8% 5,7% 5,5% 5,2% 5,4% 5,4% 5,4% 4,5% 4,7% 4,8% 1997

26,5% 17,3% 17,8% 14,4% 12,2% 10,3% 9,6% 9,2% 9,0% 8,4% 7,9% 6,9% 7,1% 7,2% 7,0% 7,0% 6,8% 7,0% 6,8% 6,7% 6,5% 6,1% 6,3% 6,2% 6,1% 5,3% 5,4% 5,5% 1996
15,4% 20,8% 16,7% 17,2% 14,6% 12,7% 11,1% 10,3% 9,8% 9,6% 9,0% 8,5% 7,6% 7,7% 7,7% 7,5% 7,5% 7,3% 7,4% 7,2% 7,1% 6,9% 6,5% 6,6% 6,6% 6,5% 5,7% 5,8% 5,8% 1995

15,7% 15,5% 19,1% 16,4% 16,9% 14,8% 13,1% 11,6% 10,9% 10,4% 10,2% 9,5% 9,0% 8,1% 8,2% 8,2% 8,0% 7,9% 7,7% 7,8% 7,6% 7,4% 7,2% 6,8% 7,0% 6,9% 6,8% 6,0% 6,1% 6,1% 1994
-11,5% 1,2% 5,7% 10,6% 10,2% 11,6% 10,6% 9,7% 8,8% 8,5% 8,2% 8,2% 7,8% 7,4% 6,7% 6,9% 6,9% 6,8% 6,8% 6,7% 6,8% 6,7% 6,5% 6,4% 6,0% 6,2% 6,1% 6,1% 5,4% 5,4% 5,5% 1993

29,6% 7,1% 9,9% 11,2% 14,1% 13,2% 14,0% 12,8% 11,8% 10,7% 10,2% 9,8% 9,7% 9,2% 8,8% 8,0% 8,1% 8,1% 7,9% 7,9% 7,7% 7,8% 7,6% 7,4% 7,2% 6,9% 7,0% 6,9% 6,8% 6,1% 6,1% 6,2% 1992
9,5% 19,1% 7,9% 9,8% 10,9% 13,4% 12,7% 13,4% 12,4% 11,5% 10,6% 10,2% 9,8% 9,7% 9,2% 8,8% 8,1% 8,2% 8,1% 8,0% 7,9% 7,8% 7,9% 7,6% 7,5% 7,3% 7,0% 7,1% 7,0% 6,9% 6,2% 6,3% 6,3% 1991

20,5% 14,9% 19,6% 10,9% 11,9% 12,4% 14,4% 13,6% 14,2% 13,2% 12,3% 11,4% 10,9% 10,6% 10,4% 9,9% 9,5% 8,7% 8,8% 8,7% 8,5% 8,5% 8,3% 8,4% 8,1% 8,0% 7,8% 7,4% 7,5% 7,4% 7,3% 6,6% 6,7% 6,7% 1990
-5,9% 6,5% 7,5% 12,6% 7,3% 8,7% 9,6% 11,6% 11,3% 12,0% 11,3% 10,7% 9,9% 9,6% 9,4% 9,3% 8,9% 8,5% 7,9% 8,0% 8,0% 7,8% 7,8% 7,6% 7,7% 7,5% 7,4% 7,2% 6,9% 7,0% 7,0% 6,9% 6,2% 6,3% 6,3% 1989

3,7% -1,3% 5,5% 6,5% 10,8% 6,7% 7,9% 8,8% 10,7% 10,5% 11,2% 10,7% 10,1% 9,5% 9,2% 9,0% 8,9% 8,6% 8,3% 7,7% 7,8% 7,8% 7,6% 7,6% 7,5% 7,6% 7,4% 7,3% 7,1% 6,8% 6,9% 6,9% 6,8% 6,1% 6,2% 6,2% 1988
22,7% 12,8% 6,2% 9,6% 9,6% 12,7% 8,9% 9,7% 10,3% 11,8% 11,5% 12,1% 11,6% 11,0% 10,3% 10,0% 9,8% 9,7% 9,3% 9,0% 8,4% 8,4% 8,4% 8,2% 8,2% 8,0% 8,1% 7,9% 7,8% 7,6% 7,3% 7,4% 7,3% 7,2% 6,6% 6,6% 6,6% 1987

-3,0% 9,1% 7,2% 3,8% 6,9% 7,4% 10,3% 7,3% 8,2% 8,9% 10,4% 10,3% 10,9% 10,4% 10,0% 9,4% 9,2% 9,0% 8,9% 8,6% 8,3% 7,8% 7,9% 7,9% 7,8% 7,7% 7,6% 7,7% 7,5% 7,4% 7,2% 7,0% 7,1% 7,0% 6,9% 6,3% 6,3% 6,4% 1986
4,3% 0,6% 7,5% 6,5% 3,9% 6,5% 6,9% 9,5% 7,0% 7,8% 8,5% 9,9% 9,8% 10,4% 10,0% 9,6% 9,1% 8,9% 8,8% 8,7% 8,4% 8,2% 7,7% 7,7% 7,7% 7,6% 7,6% 7,5% 7,6% 7,4% 7,3% 7,1% 6,9% 7,0% 6,9% 6,8% 6,2% 6,3% 6,3% 1985

5,4% 4,8% 2,1% 6,9% 6,3% 4,1% 6,3% 6,7% 9,0% 6,8% 7,6% 8,2% 9,5% 9,5% 10,1% 9,7% 9,4% 8,9% 8,7% 8,6% 8,5% 8,3% 8,0% 7,6% 7,6% 7,7% 7,5% 7,5% 7,4% 7,5% 7,3% 7,2% 7,1% 6,8% 6,9% 6,9% 6,8% 6,2% 6,3% 6,3% 1984
23,1% 13,9% 10,6% 7,0% 10,0% 8,9% 6,7% 8,3% 8,4% 10,4% 8,2% 8,8% 9,3% 10,4% 10,3% 10,8% 10,5% 10,1% 9,6% 9,4% 9,2% 9,2% 8,9% 8,6% 8,2% 8,2% 8,2% 8,1% 8,0% 7,9% 8,0% 7,8% 7,7% 7,5% 7,3% 7,3% 7,3% 7,2% 6,6% 6,7% 6,7% 1983

21,4% 22,3% 16,3% 13,2% 9,8% 11,8% 10,6% 8,4% 9,7% 9,7% 11,3% 9,2% 9,7% 10,1% 11,1% 11,0% 11,4% 11,1% 10,7% 10,2% 10,0% 9,8% 9,7% 9,4% 9,1% 8,6% 8,7% 8,6% 8,5% 8,5% 8,3% 8,4% 8,2% 8,1% 7,9% 7,6% 7,7% 7,6% 7,5% 7,0% 7,0% 7,0% 1982
26,2% 23,8% 23,6% 18,7% 15,7% 12,3% 13,8% 12,4% 10,2% 11,2% 11,1% 12,5% 10,4% 10,8% 11,1% 12,0% 11,8% 12,2% 11,8% 11,4% 10,9% 10,6% 10,4% 10,3% 10,0% 9,7% 9,2% 9,2% 9,2% 9,0% 9,0% 8,8% 8,9% 8,7% 8,6% 8,4% 8,1% 8,2% 8,1% 8,0% 7,4% 7,4% 7,4% 1981

10,4% 18,0% 19,1% 20,1% 17,0% 14,8% 12,1% 13,3% 12,2% 10,3% 11,1% 11,0% 12,3% 10,4% 10,8% 11,1% 11,9% 11,7% 12,1% 11,7% 11,3% 10,9% 10,6% 10,4% 10,3% 10,0% 9,7% 9,3% 9,3% 9,2% 9,1% 9,0% 8,9% 8,9% 8,7% 8,6% 8,4% 8,2% 8,2% 8,1% 8,0% 7,5% 7,5% 7,5% 1980
22,4% 16,2% 19,5% 19,9% 20,6% 17,9% 15,9% 13,3% 14,3% 13,2% 11,3% 12,0% 11,8% 13,0% 11,2% 11,5% 11,7% 12,5% 12,3% 12,6% 12,2% 11,8% 11,4% 11,1% 10,9% 10,8% 10,5% 10,2% 9,7% 9,7% 9,6% 9,5% 9,4% 9,2% 9,3% 9,1% 9,0% 8,8% 8,5% 8,5% 8,4% 8,4% 7,8% 7,8% 7,8% 1979

-2,7% 9,1% 9,5% 13,5% 15,0% 16,3% 14,7% 13,4% 11,4% 12,5% 11,6% 10,1% 10,8% 10,7% 11,9% 10,3% 10,6% 10,9% 11,6% 11,5% 11,8% 11,5% 11,1% 10,7% 10,5% 10,3% 10,2% 10,0% 9,7% 9,3% 9,3% 9,2% 9,1% 9,0% 8,9% 8,9% 8,8% 8,6% 8,5% 8,2% 8,3% 8,2% 8,1% 7,5% 7,6% 7,5% 1978
-1,0% -1,8% 5,7% 6,8% 10,4% 12,2% 13,7% 12,6% 11,7% 10,1% 11,2% 10,5% 9,2% 9,9% 9,9% 11,1% 9,6% 9,9% 10,2% 11,0% 10,9% 11,2% 10,9% 10,6% 10,2% 10,0% 9,9% 9,8% 9,6% 9,3% 8,9% 8,9% 8,9% 8,8% 8,7% 8,6% 8,6% 8,5% 8,4% 8,2% 8,0% 8,0% 7,9% 7,9% 7,4% 7,4% 7,3% 1977

0,8% -0,1% -1,0% 4,4% 5,6% 8,8% 10,5% 12,0% 11,2% 10,5% 9,2% 10,3% 9,8% 8,6% 9,3% 9,3% 10,4% 9,1% 9,4% 9,7% 10,5% 10,4% 10,7% 10,5% 10,2% 9,9% 9,7% 9,5% 9,5% 9,3% 9,0% 8,7% 8,7% 8,7% 8,5% 8,5% 8,4% 8,4% 8,3% 8,2% 8,0% 7,8% 7,9% 7,8% 7,7% 7,2% 7,2% 7,2% 1976
0,8% 0,8% 0,2% -0,5% 3,7% 4,8% 7,6% 9,2% 10,7% 10,1% 9,6% 8,5% 9,5% 9,1% 8,0% 8,8% 8,8% 9,9% 8,6% 9,0% 9,3% 10,0% 9,9% 10,3% 10,1% 9,8% 9,5% 9,4% 9,2% 9,2% 9,0% 8,8% 8,4% 8,4% 8,4% 8,3% 8,3% 8,2% 8,2% 8,1% 8,0% 7,9% 7,6% 7,7% 7,6% 7,6% 7,1% 7,1% 7,1% 1975

22,5% 11,1% 7,6% 5,4% 3,7% 6,6% 7,1% 9,3% 10,6% 11,8% 11,2% 10,6% 9,5% 10,4% 9,9% 8,9% 9,5% 9,5% 10,5% 9,3% 9,6% 9,8% 10,5% 10,4% 10,8% 10,5% 10,3% 9,9% 9,8% 9,7% 9,6% 9,4% 9,2% 8,8% 8,8% 8,8% 8,7% 8,6% 8,5% 8,6% 8,4% 8,3% 8,2% 7,9% 8,0% 7,9% 7,8% 7,4% 7,4% 7,4% 1974
-11,7% 4,0% 2,9% 2,4% 1,7% 1,0% 3,8% 4,6% 6,8% 8,2% 9,4% 9,1% 8,7% 7,8% 8,8% 8,4% 7,5% 8,2% 8,3% 9,3% 8,2% 8,5% 8,8% 9,5% 9,5% 9,8% 9,6% 9,4% 9,1% 9,0% 8,9% 8,9% 8,7% 8,5% 8,2% 8,2% 8,2% 8,1% 8,1% 8,0% 8,0% 7,9% 7,8% 7,7% 7,5% 7,5% 7,5% 7,4% 6,9% 7,0% 7,0% 1973

-14,9% -13,3% -2,7% -1,9% -1,3% -1,3% -1,5% 1,2% 2,2% 4,4% 5,8% 7,2% 7,0% 6,8% 6,2% 7,1% 6,9% 6,2% 6,9% 7,0% 8,0% 7,0% 7,4% 7,7% 8,4% 8,4% 8,8% 8,6% 8,5% 8,2% 8,1% 8,1% 8,0% 7,9% 7,7% 7,4% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4% 7,3% 7,4% 7,3% 7,2% 7,1% 6,9% 7,0% 6,9% 6,9% 6,5% 6,5% 6,5% 1972
8,6% -3,8% -6,5% 0,0% 0,2% 0,3% 0,1% -0,3% 2,0% 2,8% 4,8% 6,1% 7,3% 7,1% 7,0% 6,3% 7,2% 7,0% 6,3% 7,0% 7,1% 8,0% 7,1% 7,4% 7,7% 8,4% 8,4% 8,8% 8,6% 8,5% 8,2% 8,1% 8,1% 8,1% 7,9% 7,8% 7,5% 7,5% 7,5% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4% 7,3% 7,3% 7,1% 7,0% 7,0% 7,0% 6,9% 6,5% 6,5% 6,5% 1971

13,6% 11,1% 1,7% -1,9% 2,6% 2,3% 2,1% 1,7% 1,2% 3,1% 3,8% 5,5% 6,6% 7,7% 7,6% 7,4% 6,7% 7,6% 7,3% 6,6% 7,3% 7,4% 8,2% 7,3% 7,7% 7,9% 8,6% 8,6% 8,9% 8,8% 8,6% 8,4% 8,3% 8,2% 8,2% 8,1% 7,9% 7,6% 7,7% 7,7% 7,6% 7,6% 7,5% 7,6% 7,5% 7,4% 7,3% 7,1% 7,2% 7,1% 7,1% 6,6% 6,6% 6,7% 1970
5,7% 9,6% 9,3% 2,7% -0,4% 3,1% 2,8% 2,5% 2,1% 1,6% 3,4% 3,9% 5,5% 6,6% 7,6% 7,4% 7,3% 6,7% 7,5% 7,3% 6,6% 7,2% 7,3% 8,1% 7,3% 7,6% 7,9% 8,5% 8,5% 8,8% 8,7% 8,5% 8,3% 8,2% 8,2% 8,1% 8,0% 7,9% 7,6% 7,6% 7,6% 7,6% 7,5% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4% 7,2% 7,1% 7,1% 7,1% 7,0% 6,6% 6,6% 6,6% 1969

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Verkauft Ende des Jahres…

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 20% Aktien / 80% Anleihen seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 40% Aktien / 60% Anleihen seit 1901 entwickelt hätte

Wertentwicklung im Überblick
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren
Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 40% Aktien / 60% Anleihen 
nach  individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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11,3% -1,5% 2,5% 4,7% 2020
5,3% 8,3% 0,7% 3,2% 4,8% 2019

15,4% 10,2% 10,6% 4,2% 5,5% 6,5% 2018
-2,1% 6,3% 6,0% 7,3% 2,9% 4,2% 5,3% 2017

3,9% 0,9% 5,5% 5,4% 6,6% 3,1% 4,1% 5,1% 2016
6,0% 4,9% 2,6% 5,6% 5,6% 6,5% 3,5% 4,4% 5,2% 2015

4,8% 5,4% 4,9% 3,1% 5,5% 5,4% 6,3% 3,6% 4,4% 5,2% 2014
12,6% 8,6% 7,8% 6,8% 4,9% 6,6% 6,4% 7,0% 4,6% 5,2% 5,8% 2013

8,5% 10,6% 8,6% 8,0% 7,1% 5,5% 6,9% 6,7% 7,2% 5,0% 5,5% 6,0% 2012
9,2% 8,9% 10,1% 8,8% 8,2% 7,5% 6,1% 7,2% 7,0% 7,4% 5,4% 5,8% 6,3% 2011

2,9% 6,0% 6,8% 8,3% 7,6% 7,3% 6,8% 5,7% 6,7% 6,6% 7,0% 5,2% 5,6% 6,0% 2010
10,9% 6,8% 7,6% 7,8% 8,8% 8,1% 7,8% 7,3% 6,2% 7,1% 6,9% 7,3% 5,6% 6,0% 6,3% 2009

13,8% 12,3% 9,1% 9,1% 9,0% 9,6% 8,9% 8,5% 8,0% 7,0% 7,7% 7,5% 7,8% 6,2% 6,5% 6,8% 2008
-11,3% 0,5% 3,8% 3,6% 4,7% 5,3% 6,3% 6,1% 6,1% 5,9% 5,2% 6,0% 5,9% 6,3% 4,9% 5,3% 5,6% 2007

1,9% -4,9% 0,9% 3,3% 3,2% 4,2% 4,8% 5,8% 5,7% 5,7% 5,5% 4,9% 5,6% 5,6% 6,0% 4,7% 5,1% 5,4% 2006
4,1% 3,0% -2,0% 1,7% 3,5% 3,4% 4,2% 4,7% 5,6% 5,5% 5,5% 5,4% 4,8% 5,5% 5,5% 5,9% 4,7% 5,0% 5,4% 2005

12,6% 8,2% 6,1% 1,4% 3,8% 4,9% 4,6% 5,2% 5,6% 6,3% 6,1% 6,1% 5,9% 5,3% 6,0% 5,9% 6,3% 5,1% 5,4% 5,7% 2004
6,1% 9,3% 7,5% 6,1% 2,4% 4,2% 5,1% 4,8% 5,3% 5,6% 6,2% 6,1% 6,1% 6,0% 5,4% 6,0% 6,0% 6,2% 5,1% 5,4% 5,7% 2003

6,9% 6,5% 8,5% 7,4% 6,2% 3,1% 4,6% 5,3% 5,1% 5,5% 5,7% 6,3% 6,2% 6,2% 6,0% 5,5% 6,1% 6,0% 6,3% 5,2% 5,5% 5,8% 2002
-6,7% -0,1% 1,9% 4,5% 4,4% 4,0% 1,6% 3,1% 3,9% 3,8% 4,3% 4,6% 5,2% 5,2% 5,3% 5,2% 4,7% 5,3% 5,3% 5,6% 4,6% 4,9% 5,2% 2001

-0,3% -3,5% -0,2% 1,4% 3,5% 3,6% 3,4% 1,4% 2,7% 3,5% 3,4% 3,9% 4,3% 4,8% 4,8% 4,9% 4,8% 4,5% 5,0% 5,0% 5,3% 4,4% 4,7% 5,0% 2000
1,9% 0,8% -1,8% 0,3% 1,5% 3,2% 3,4% 3,2% 1,5% 2,6% 3,4% 3,3% 3,8% 4,1% 4,6% 4,6% 4,7% 4,7% 4,3% 4,8% 4,9% 5,1% 4,3% 4,6% 4,8% 1999

25,7% 13,2% 8,5% 4,5% 5,0% 5,2% 6,2% 5,9% 5,5% 3,7% 4,5% 5,1% 4,9% 5,2% 5,4% 5,8% 5,8% 5,8% 5,7% 5,3% 5,8% 5,7% 6,0% 5,1% 5,3% 5,6% 1998
10,5% 17,9% 12,3% 9,0% 5,7% 5,9% 5,9% 6,7% 6,4% 6,0% 4,3% 5,0% 5,5% 5,3% 5,5% 5,7% 6,1% 6,0% 6,0% 5,9% 5,5% 6,0% 5,9% 6,2% 5,3% 5,5% 5,8% 1997

28,8% 19,3% 21,4% 16,2% 12,7% 9,2% 8,9% 8,5% 9,0% 8,5% 7,9% 6,1% 6,7% 7,0% 6,7% 6,9% 7,0% 7,3% 7,1% 7,1% 6,9% 6,5% 6,9% 6,8% 7,0% 6,1% 6,3% 6,5% 1996
17,2% 22,9% 18,6% 20,3% 16,4% 13,4% 10,3% 9,9% 9,5% 9,8% 9,2% 8,6% 6,9% 7,4% 7,6% 7,3% 7,4% 7,5% 7,8% 7,6% 7,5% 7,4% 6,9% 7,3% 7,2% 7,4% 6,5% 6,7% 6,9% 1995

14,8% 16,0% 20,1% 17,6% 19,2% 16,1% 13,6% 10,9% 10,4% 10,0% 10,2% 9,7% 9,1% 7,5% 7,9% 8,1% 7,8% 7,8% 7,9% 8,1% 7,9% 7,9% 7,7% 7,3% 7,6% 7,5% 7,6% 6,8% 7,0% 7,1% 1994
-10,0% 1,6% 6,6% 11,7% 11,5% 13,7% 12,0% 10,4% 8,3% 8,2% 8,0% 8,4% 8,0% 7,6% 6,2% 6,7% 6,9% 6,7% 6,8% 6,9% 7,2% 7,1% 7,0% 6,9% 6,5% 6,8% 6,8% 6,9% 6,2% 6,3% 6,5% 1993

30,2% 8,2% 10,4% 12,0% 15,2% 14,4% 16,0% 14,1% 12,4% 10,3% 10,0% 9,7% 9,9% 9,5% 9,0% 7,6% 7,9% 8,1% 7,8% 7,9% 7,9% 8,1% 8,0% 7,9% 7,7% 7,3% 7,6% 7,5% 7,7% 6,9% 7,0% 7,2% 1992
7,6% 18,3% 8,0% 9,7% 11,1% 13,9% 13,4% 14,9% 13,4% 11,9% 10,1% 9,8% 9,5% 9,7% 9,4% 8,9% 7,6% 7,9% 8,1% 7,8% 7,9% 7,9% 8,1% 8,0% 7,9% 7,7% 7,3% 7,6% 7,5% 7,7% 6,9% 7,0% 7,2% 1991

20,6% 13,9% 19,1% 11,0% 11,8% 12,7% 14,8% 14,3% 15,5% 14,1% 12,7% 10,9% 10,6% 10,3% 10,4% 10,0% 9,5% 8,3% 8,5% 8,7% 8,4% 8,4% 8,4% 8,6% 8,4% 8,3% 8,2% 7,8% 8,0% 7,9% 8,1% 7,3% 7,4% 7,6% 1990
-11,0% 3,6% 4,9% 10,7% 6,2% 7,6% 8,9% 11,2% 11,1% 12,5% 11,5% 10,5% 9,1% 8,9% 8,7% 9,0% 8,7% 8,3% 7,1% 7,5% 7,6% 7,4% 7,5% 7,5% 7,7% 7,6% 7,6% 7,4% 7,1% 7,3% 7,3% 7,4% 6,7% 6,8% 7,0% 1989

5,7% -3,0% 4,3% 5,1% 9,7% 6,1% 7,3% 8,5% 10,6% 10,6% 11,9% 11,0% 10,1% 8,8% 8,7% 8,5% 8,8% 8,5% 8,1% 7,1% 7,4% 7,5% 7,3% 7,4% 7,5% 7,6% 7,5% 7,5% 7,4% 7,0% 7,3% 7,2% 7,3% 6,7% 6,8% 6,9% 1988
26,9% 15,8% 6,1% 9,5% 9,1% 12,4% 8,9% 9,6% 10,4% 12,1% 12,0% 13,1% 12,2% 11,2% 9,9% 9,7% 9,5% 9,7% 9,4% 9,0% 7,9% 8,2% 8,3% 8,1% 8,1% 8,1% 8,3% 8,2% 8,1% 8,0% 7,6% 7,9% 7,8% 7,9% 7,2% 7,3% 7,4% 1987

-3,4% 10,7% 9,0% 3,6% 6,8% 6,9% 10,0% 7,3% 8,1% 9,0% 10,6% 10,6% 11,7% 11,0% 10,2% 9,0% 8,9% 8,8% 9,0% 8,7% 8,4% 7,4% 7,7% 7,8% 7,6% 7,7% 7,7% 7,9% 7,8% 7,7% 7,6% 7,3% 7,5% 7,4% 7,5% 6,9% 7,0% 7,1% 1986
6,3% 1,4% 9,2% 8,3% 4,2% 6,7% 6,9% 9,5% 7,2% 7,9% 8,7% 10,3% 10,3% 11,3% 10,7% 9,9% 8,9% 8,8% 8,6% 8,8% 8,6% 8,3% 7,3% 7,6% 7,7% 7,5% 7,6% 7,6% 7,8% 7,7% 7,7% 7,5% 7,2% 7,5% 7,4% 7,5% 6,9% 7,0% 7,1% 1985

6,5% 6,4% 3,1% 8,6% 8,0% 4,6% 6,7% 6,8% 9,2% 7,1% 7,8% 8,5% 10,0% 10,0% 11,0% 10,4% 9,7% 8,8% 8,7% 8,5% 8,7% 8,5% 8,2% 7,3% 7,6% 7,7% 7,5% 7,6% 7,6% 7,8% 7,7% 7,6% 7,5% 7,2% 7,4% 7,4% 7,5% 6,9% 7,0% 7,1% 1984
22,9% 14,4% 11,7% 7,7% 11,3% 10,3% 7,0% 8,6% 8,5% 10,5% 8,4% 9,0% 9,6% 10,8% 10,8% 11,7% 11,1% 10,4% 9,5% 9,3% 9,2% 9,3% 9,1% 8,8% 7,9% 8,1% 8,2% 8,0% 8,1% 8,1% 8,2% 8,1% 8,1% 7,9% 7,6% 7,8% 7,8% 7,9% 7,3% 7,4% 7,5% 1983

26,4% 24,6% 18,3% 15,2% 11,2% 13,7% 12,5% 9,2% 10,5% 10,2% 11,8% 9,8% 10,2% 10,7% 11,8% 11,7% 12,5% 11,9% 11,2% 10,2% 10,1% 9,9% 10,0% 9,8% 9,4% 8,6% 8,7% 8,8% 8,6% 8,6% 8,6% 8,8% 8,6% 8,6% 8,4% 8,1% 8,3% 8,2% 8,3% 7,7% 7,8% 7,9% 1982
24,0% 25,2% 24,4% 19,7% 16,9% 13,2% 15,1% 13,9% 10,8% 11,7% 11,4% 12,8% 10,9% 11,1% 11,5% 12,5% 12,4% 13,1% 12,5% 11,8% 10,9% 10,7% 10,5% 10,6% 10,3% 10,0% 9,1% 9,3% 9,3% 9,1% 9,1% 9,1% 9,2% 9,1% 9,0% 8,8% 8,5% 8,7% 8,6% 8,7% 8,1% 8,1% 8,2% 1981

10,6% 17,1% 20,2% 20,8% 17,8% 15,8% 12,9% 14,5% 13,5% 10,8% 11,6% 11,3% 12,6% 10,9% 11,1% 11,5% 12,4% 12,3% 13,0% 12,4% 11,8% 10,9% 10,7% 10,5% 10,6% 10,3% 10,0% 9,1% 9,3% 9,4% 9,1% 9,1% 9,1% 9,2% 9,1% 9,0% 8,9% 8,6% 8,7% 8,6% 8,7% 8,1% 8,2% 8,3% 1980
27,9% 19,0% 20,6% 22,0% 22,2% 19,5% 17,5% 14,6% 15,9% 14,9% 12,2% 12,9% 12,5% 13,7% 11,9% 12,1% 12,4% 13,2% 13,1% 13,7% 13,1% 12,5% 11,6% 11,4% 11,1% 11,2% 10,9% 10,6% 9,7% 9,9% 9,9% 9,7% 9,7% 9,6% 9,7% 9,6% 9,5% 9,3% 9,0% 9,2% 9,1% 9,1% 8,6% 8,6% 8,7% 1979

-0,3% 12,9% 12,1% 15,0% 17,2% 18,1% 16,4% 15,1% 12,9% 14,2% 13,4% 11,1% 11,8% 11,5% 12,7% 11,1% 11,3% 11,6% 12,5% 12,4% 13,0% 12,5% 11,9% 11,0% 10,9% 10,7% 10,7% 10,5% 10,2% 9,4% 9,5% 9,6% 9,4% 9,4% 9,3% 9,4% 9,3% 9,2% 9,1% 8,8% 8,9% 8,8% 8,9% 8,4% 8,4% 8,5% 1978
-0,1% -0,2% 8,4% 9,0% 11,8% 14,1% 15,3% 14,2% 13,3% 11,5% 12,8% 12,2% 10,2% 10,9% 10,7% 11,8% 10,4% 10,7% 11,0% 11,8% 11,8% 12,4% 11,9% 11,3% 10,6% 10,4% 10,3% 10,3% 10,1% 9,8% 9,1% 9,2% 9,3% 9,1% 9,1% 9,1% 9,2% 9,0% 9,0% 8,8% 8,6% 8,7% 8,6% 8,7% 8,2% 8,2% 8,3% 1977

-1,7% -0,9% -0,7% 5,8% 6,7% 9,4% 11,7% 13,1% 12,3% 11,7% 10,2% 11,5% 11,1% 9,3% 10,0% 9,9% 11,0% 9,7% 10,0% 10,3% 11,1% 11,1% 11,7% 11,3% 10,8% 10,1% 9,9% 9,8% 9,9% 9,7% 9,4% 8,7% 8,9% 8,9% 8,8% 8,8% 8,8% 8,9% 8,8% 8,7% 8,6% 8,3% 8,5% 8,4% 8,5% 7,9% 8,0% 8,1% 1976
1,4% -0,2% -0,1% -0,2% 4,9% 5,8% 8,3% 10,4% 11,7% 11,2% 10,7% 9,5% 10,7% 10,4% 8,8% 9,5% 9,4% 10,4% 9,3% 9,5% 9,9% 10,7% 10,7% 11,3% 10,9% 10,4% 9,7% 9,6% 9,5% 9,6% 9,4% 9,2% 8,5% 8,6% 8,7% 8,5% 8,6% 8,6% 8,7% 8,6% 8,5% 8,4% 8,1% 8,3% 8,2% 8,3% 7,8% 7,9% 7,9% 1975

28,5% 14,1% 8,6% 6,3% 5,0% 8,5% 8,8% 10,6% 12,2% 13,3% 12,6% 12,1% 10,8% 11,9% 11,5% 9,9% 10,5% 10,4% 11,3% 10,1% 10,4% 10,7% 11,4% 11,4% 11,9% 11,5% 11,0% 10,3% 10,2% 10,1% 10,2% 10,0% 9,7% 9,0% 9,2% 9,2% 9,0% 9,0% 9,0% 9,1% 9,0% 8,9% 8,8% 8,6% 8,7% 8,6% 8,7% 8,2% 8,2% 8,3% 1974
-17,0% 3,3% 2,6% 1,5% 1,2% 1,0% 4,4% 5,2% 7,1% 8,9% 10,1% 9,8% 9,5% 8,6% 9,7% 9,4% 8,1% 8,8% 8,7% 9,7% 8,7% 8,9% 9,3% 10,0% 10,1% 10,6% 10,3% 9,9% 9,3% 9,2% 9,1% 9,2% 9,0% 8,8% 8,2% 8,3% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,4% 8,3% 8,3% 8,2% 7,9% 8,1% 8,0% 8,1% 7,6% 7,7% 7,7% 1973

-18,1% -17,5% -4,4% -3,0% -2,7% -2,3% -2,0% 1,3% 2,3% 4,3% 6,1% 7,4% 7,4% 7,3% 6,5% 7,7% 7,6% 6,5% 7,2% 7,2% 8,2% 7,3% 7,6% 8,0% 8,7% 8,8% 9,4% 9,1% 8,8% 8,2% 8,2% 8,1% 8,3% 8,1% 7,9% 7,4% 7,5% 7,6% 7,5% 7,5% 7,6% 7,7% 7,6% 7,6% 7,5% 7,3% 7,4% 7,4% 7,5% 7,0% 7,1% 7,2% 1972
11,7% -4,3% -8,7% -0,6% -0,2% -0,5% -0,4% -0,4% 2,4% 3,2% 4,9% 6,6% 7,8% 7,7% 7,6% 6,9% 7,9% 7,8% 6,7% 7,4% 7,4% 8,3% 7,5% 7,8% 8,1% 8,9% 8,9% 9,5% 9,2% 8,9% 8,3% 8,3% 8,2% 8,4% 8,2% 8,0% 7,5% 7,6% 7,7% 7,6% 7,6% 7,7% 7,8% 7,7% 7,7% 7,6% 7,4% 7,5% 7,5% 7,6% 7,1% 7,2% 7,3% 1971

12,3% 12,0% 0,9% -3,9% 1,8% 1,8% 1,3% 1,1% 0,9% 3,4% 4,0% 5,5% 7,0% 8,1% 8,0% 7,9% 7,2% 8,2% 8,1% 7,0% 7,6% 7,6% 8,5% 7,7% 7,9% 8,3% 9,0% 9,0% 9,6% 9,3% 9,0% 8,5% 8,4% 8,3% 8,5% 8,3% 8,2% 7,6% 7,7% 7,8% 7,7% 7,7% 7,8% 7,9% 7,8% 7,8% 7,7% 7,5% 7,6% 7,6% 7,6% 7,2% 7,3% 7,4% 1970
1,6% 6,8% 8,4% 1,1% -2,8% 1,8% 1,7% 1,3% 1,1% 1,0% 3,2% 3,8% 5,2% 6,6% 7,6% 7,6% 7,5% 6,9% 7,8% 7,7% 6,7% 7,3% 7,3% 8,2% 7,4% 7,7% 8,0% 8,7% 8,8% 9,3% 9,0% 8,7% 8,2% 8,2% 8,1% 8,3% 8,1% 8,0% 7,4% 7,6% 7,7% 7,6% 7,6% 7,6% 7,7% 7,7% 7,6% 7,5% 7,3% 7,5% 7,4% 7,5% 7,1% 7,2% 7,2% 1969

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Verkauft Ende des Jahres…

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 40% Aktien / 60% Anleihen seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 

unter -20% -20% bis -10% -10% bis -5% -5% bis 0% 0% bis 5% 5% bis 10% 10% bis 15% 15% bis 20% 20% bis 30% über 30%

2020
2016
2013
2012
2004
2003
1992
1989
1986
1985
1968
1967
1965
1964
1963
1961
1960
1959
1955
1952
1949
1944
1943
1941
1940
1936
1935
1934
1925
1916
1909
1908
1905
1904
1902

2018
2001
1987
1979
1978
1977
1969
1957
1930
1929
1923
1917
1915
1914
1907

2002
1947
1946
1939

2022
2008
1994
1990
1974
1973
1937
1920
19191931

2017
2015
2011
2007
2006
2000
1976
1970
1966
1962
1956
1953
1948
1945
1942
1938
1918
1913
1912
1911
1910
1906
1903
1901

2024
2023
2021
2014
2010
2009
2005
1998
1995
1981
1972
1971
1951
1950
1932
1926

2019
1996
1958
1928
1927
1924
1922
1921

1999
1997
1991
1988
1984
1983
1982
1980
1975
1954

1993
1933

Durchschnittliche 
jährliche Rendite 
seit 1901

6,23%

60
%

 A
nl

ei
he

n
40

%
 A

kt
ie

n 
40

%
 A

kt
ie

n
60

%
 A

nl
ei

he
n 

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 60% Aktien / 40% Anleihen seit 1901 entwickelt hätte

Wertentwicklung im Überblick
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2023.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren
Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 60% Aktien / 40% Anleihen 
nach  individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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18,1% 1,5% 5,5% 8,3% 2020
5,8% 11,8% 2,9% 5,6% 7,8% 2019

20,5% 12,9% 14,6% 7,1% 8,4% 9,8% 2018
-2,6% 8,4% 7,5% 10,1% 5,1% 6,5% 7,9% 2017

5,3% 1,3% 7,3% 6,9% 9,1% 5,1% 6,3% 7,6% 2016
7,8% 6,5% 3,4% 7,4% 7,1% 8,9% 5,5% 6,5% 7,6% 2015

6,9% 7,4% 6,7% 4,3% 7,3% 7,1% 8,6% 5,7% 6,6% 7,6% 2014
15,1% 10,9% 9,9% 8,7% 6,4% 8,6% 8,2% 9,4% 6,7% 7,4% 8,2% 2013

13,0% 14,0% 11,6% 10,6% 9,6% 7,4% 9,2% 8,8% 9,8% 7,3% 7,9% 8,6% 2012
11,1% 12,0% 13,0% 11,5% 10,7% 9,8% 7,9% 9,4% 9,0% 9,9% 7,6% 8,1% 8,8% 2011

1,3% 6,1% 8,3% 10,0% 9,4% 9,1% 8,5% 7,1% 8,5% 8,2% 9,1% 7,1% 7,6% 8,2% 2010
14,0% 7,5% 8,6% 9,7% 10,8% 10,1% 9,8% 9,2% 7,8% 9,0% 8,7% 9,5% 7,6% 8,0% 8,6% 2009

18,1% 16,0% 10,9% 10,9% 11,3% 12,0% 11,2% 10,8% 10,2% 8,8% 9,8% 9,5% 10,1% 8,3% 8,7% 9,2% 2008
-19,9% -2,8% 2,5% 2,2% 3,9% 5,4% 6,7% 6,7% 6,9% 6,7% 5,8% 7,0% 6,9% 7,7% 6,2% 6,6% 7,2% 2007

0,8% -10,1% -1,6% 2,1% 1,9% 3,4% 4,7% 6,0% 6,1% 6,2% 6,2% 5,4% 6,5% 6,4% 7,2% 5,8% 6,3% 6,8% 2006
5,3% 3,1% -5,2% 0,1% 2,7% 2,5% 3,7% 4,8% 5,9% 6,0% 6,2% 6,1% 5,4% 6,4% 6,4% 7,1% 5,8% 6,2% 6,8% 2005

17,3% 11,2% 7,6% 0,0% 3,3% 5,0% 4,5% 5,3% 6,1% 7,0% 7,0% 7,1% 6,9% 6,2% 7,1% 7,0% 7,6% 6,4% 6,8% 7,3% 2004
6,4% 11,7% 9,6% 7,3% 1,2% 3,8% 5,2% 4,7% 5,4% 6,2% 6,9% 6,9% 7,0% 6,9% 6,2% 7,1% 7,0% 7,6% 6,4% 6,8% 7,2% 2003

8,4% 7,4% 10,6% 9,3% 7,5% 2,4% 4,5% 5,6% 5,1% 5,7% 6,4% 7,1% 7,0% 7,1% 7,0% 6,4% 7,1% 7,1% 7,6% 6,5% 6,8% 7,3% 2002
-15,0% -4,0% -0,7% 3,5% 3,9% 3,4% -0,3% 1,8% 3,1% 2,9% 3,6% 4,4% 5,2% 5,3% 5,5% 5,4% 5,0% 5,8% 5,8% 6,4% 5,4% 5,7% 6,2% 2001

-4,2% -9,8% -4,1% -1,6% 1,9% 2,5% 2,3% -0,8% 1,1% 2,3% 2,2% 3,0% 3,7% 4,5% 4,6% 4,8% 4,9% 4,4% 5,2% 5,2% 5,8% 4,9% 5,3% 5,7% 2000
-1,1% -2,6% -7,0% -3,3% -1,5% 1,4% 2,0% 1,8% -0,8% 0,9% 2,0% 2,0% 2,6% 3,3% 4,1% 4,3% 4,5% 4,5% 4,1% 4,9% 4,9% 5,5% 4,6% 5,0% 5,5% 1999

32,8% 14,6% 8,0% 1,7% 3,0% 3,6% 5,4% 5,4% 4,9% 2,1% 3,5% 4,3% 4,1% 4,5% 5,1% 5,7% 5,8% 5,9% 5,8% 5,4% 6,1% 6,1% 6,6% 5,7% 6,0% 6,4% 1998
12,2% 22,0% 13,8% 9,0% 3,7% 4,5% 4,7% 6,2% 6,1% 5,6% 3,0% 4,2% 4,9% 4,6% 5,0% 5,5% 6,1% 6,1% 6,2% 6,1% 5,7% 6,3% 6,3% 6,8% 5,9% 6,2% 6,6% 1997

31,1% 21,3% 25,0% 17,9% 13,1% 7,8% 7,9% 7,7% 8,7% 8,4% 7,7% 5,1% 6,0% 6,6% 6,2% 6,5% 6,9% 7,3% 7,3% 7,3% 7,2% 6,8% 7,3% 7,3% 7,7% 6,8% 7,1% 7,4% 1996
19,0% 24,9% 20,5% 23,5% 18,1% 14,1% 9,4% 9,2% 8,9% 9,7% 9,3% 8,6% 6,1% 6,9% 7,4% 7,0% 7,2% 7,5% 7,9% 7,9% 7,9% 7,7% 7,3% 7,8% 7,7% 8,1% 7,2% 7,5% 7,8% 1995

13,9% 16,4% 21,1% 18,8% 21,5% 17,4% 14,0% 9,9% 9,8% 9,4% 10,1% 9,7% 9,0% 6,6% 7,3% 7,8% 7,4% 7,6% 7,8% 8,2% 8,1% 8,1% 8,0% 7,5% 8,0% 7,9% 8,3% 7,5% 7,7% 8,0% 1994
-8,6% 2,0% 7,4% 12,9% 12,7% 15,9% 13,3% 10,9% 7,7% 7,8% 7,6% 8,4% 8,2% 7,6% 5,5% 6,3% 6,7% 6,4% 6,6% 7,0% 7,3% 7,3% 7,3% 7,2% 6,8% 7,3% 7,3% 7,6% 6,9% 7,1% 7,4% 1993

30,8% 9,3% 10,8% 12,8% 16,3% 15,6% 17,9% 15,3% 13,0% 9,8% 9,7% 9,4% 10,0% 9,6% 9,0% 7,0% 7,6% 7,9% 7,6% 7,7% 8,0% 8,3% 8,2% 8,2% 8,1% 7,7% 8,1% 8,0% 8,4% 7,6% 7,8% 8,1% 1992
5,7% 17,6% 8,1% 9,5% 11,4% 14,4% 14,1% 16,3% 14,2% 12,2% 9,4% 9,3% 9,1% 9,7% 9,4% 8,8% 6,9% 7,5% 7,8% 7,5% 7,6% 7,9% 8,2% 8,1% 8,1% 8,0% 7,6% 8,0% 8,0% 8,3% 7,5% 7,7% 8,0% 1991

20,6% 12,9% 18,6% 11,1% 11,6% 12,8% 15,3% 14,9% 16,8% 14,8% 13,0% 10,3% 10,2% 9,9% 10,4% 10,0% 9,5% 7,6% 8,1% 8,4% 8,1% 8,2% 8,4% 8,7% 8,6% 8,6% 8,4% 8,0% 8,4% 8,4% 8,7% 7,9% 8,1% 8,3% 1990
-16,1% 0,6% 2,3% 8,7% 5,0% 6,5% 8,2% 10,8% 11,0% 13,0% 11,6% 10,2% 8,0% 8,0% 7,9% 8,5% 8,3% 7,9% 6,2% 6,8% 7,1% 6,8% 7,0% 7,2% 7,6% 7,5% 7,5% 7,5% 7,1% 7,5% 7,5% 7,8% 7,1% 7,3% 7,6% 1989

7,7% -4,9% 2,9% 3,6% 8,5% 5,5% 6,6% 8,1% 10,5% 10,6% 12,5% 11,3% 10,0% 8,0% 8,0% 7,9% 8,5% 8,3% 7,9% 6,3% 6,8% 7,1% 6,9% 7,0% 7,3% 7,6% 7,5% 7,5% 7,5% 7,1% 7,5% 7,5% 7,8% 7,1% 7,3% 7,6% 1988
31,1% 18,8% 5,8% 9,3% 8,6% 12,0% 8,8% 9,4% 10,5% 12,4% 12,3% 13,9% 12,7% 11,4% 9,4% 9,3% 9,2% 9,6% 9,4% 8,9% 7,3% 7,8% 8,1% 7,8% 7,9% 8,1% 8,4% 8,3% 8,3% 8,2% 7,8% 8,2% 8,1% 8,4% 7,7% 7,9% 8,1% 1987

-3,7% 12,3% 10,8% 3,4% 6,6% 6,4% 9,6% 7,2% 7,9% 8,9% 10,8% 10,9% 12,5% 11,4% 10,3% 8,5% 8,5% 8,4% 8,9% 8,7% 8,3% 6,8% 7,3% 7,6% 7,3% 7,4% 7,6% 7,9% 7,9% 7,9% 7,8% 7,4% 7,8% 7,8% 8,0% 7,4% 7,6% 7,8% 1986
8,3% 2,1% 11,0% 10,2% 4,3% 6,9% 6,7% 9,5% 7,3% 7,9% 8,9% 10,6% 10,7% 12,2% 11,2% 10,2% 8,5% 8,5% 8,4% 8,8% 8,7% 8,3% 6,9% 7,3% 7,6% 7,3% 7,5% 7,7% 7,9% 7,9% 7,9% 7,8% 7,5% 7,8% 7,8% 8,0% 7,4% 7,6% 7,8% 1985

7,7% 8,0% 4,0% 10,2% 9,7% 4,9% 7,0% 6,8% 9,3% 7,3% 7,9% 8,8% 10,4% 10,5% 11,9% 11,0% 10,0% 8,5% 8,5% 8,4% 8,8% 8,6% 8,3% 6,9% 7,3% 7,6% 7,3% 7,5% 7,7% 7,9% 7,9% 7,9% 7,8% 7,5% 7,8% 7,8% 8,0% 7,4% 7,6% 7,8% 1984
22,7% 15,0% 12,7% 8,4% 12,6% 11,7% 7,3% 8,8% 8,5% 10,5% 8,6% 9,1% 9,8% 11,2% 11,3% 12,5% 11,7% 10,7% 9,2% 9,1% 9,0% 9,4% 9,2% 8,8% 7,5% 7,9% 8,1% 7,9% 8,0% 8,1% 8,4% 8,3% 8,3% 8,2% 7,9% 8,2% 8,1% 8,4% 7,8% 7,9% 8,2% 1983

31,4% 27,0% 20,2% 17,1% 12,6% 15,5% 14,4% 10,0% 11,1% 10,6% 12,3% 10,4% 10,6% 11,2% 12,4% 12,4% 13,5% 12,7% 11,7% 10,2% 10,1% 9,9% 10,2% 10,0% 9,7% 8,3% 8,7% 8,9% 8,6% 8,7% 8,8% 9,0% 8,9% 8,9% 8,8% 8,5% 8,8% 8,7% 8,9% 8,3% 8,5% 8,7% 1982
21,9% 26,6% 25,3% 20,6% 18,1% 14,1% 16,4% 15,3% 11,3% 12,2% 11,6% 13,1% 11,2% 11,4% 11,9% 13,0% 13,0% 14,0% 13,1% 12,2% 10,7% 10,6% 10,4% 10,7% 10,5% 10,1% 8,8% 9,1% 9,3% 9,0% 9,1% 9,2% 9,4% 9,3% 9,3% 9,1% 8,8% 9,1% 9,0% 9,2% 8,6% 8,8% 9,0% 1981

10,9% 16,3% 21,1% 21,5% 18,6% 16,8% 13,6% 15,7% 14,8% 11,2% 12,1% 11,5% 12,9% 11,2% 11,4% 11,8% 12,9% 12,8% 13,8% 13,0% 12,1% 10,7% 10,6% 10,4% 10,7% 10,5% 10,1% 8,9% 9,2% 9,3% 9,1% 9,1% 9,3% 9,4% 9,3% 9,3% 9,2% 8,9% 9,2% 9,1% 9,3% 8,7% 8,8% 9,0% 1980
33,4% 21,6% 21,7% 24,1% 23,8% 21,0% 19,1% 16,0% 17,5% 16,5% 13,1% 13,7% 13,1% 14,2% 12,6% 12,6% 13,0% 13,9% 13,8% 14,7% 13,9% 13,0% 11,6% 11,5% 11,3% 11,5% 11,3% 10,9% 9,7% 9,9% 10,1% 9,8% 9,8% 9,9% 10,0% 10,0% 9,9% 9,8% 9,4% 9,7% 9,6% 9,8% 9,2% 9,3% 9,5% 1979

2,1% 16,7% 14,7% 16,5% 19,3% 19,9% 18,1% 16,8% 14,3% 15,9% 15,1% 12,1% 12,8% 12,2% 13,4% 11,9% 12,0% 12,4% 13,3% 13,2% 14,1% 13,4% 12,5% 11,2% 11,1% 10,9% 11,1% 10,9% 10,6% 9,4% 9,7% 9,8% 9,5% 9,6% 9,7% 9,8% 9,7% 9,7% 9,6% 9,2% 9,5% 9,4% 9,6% 9,0% 9,2% 9,3% 1978
0,8% 1,4% 11,1% 11,1% 13,2% 16,0% 16,9% 15,7% 14,9% 12,9% 14,4% 13,9% 11,2% 11,9% 11,4% 12,6% 11,2% 11,3% 11,7% 12,6% 12,6% 13,4% 12,8% 12,0% 10,8% 10,7% 10,5% 10,8% 10,6% 10,2% 9,1% 9,4% 9,5% 9,3% 9,3% 9,4% 9,6% 9,5% 9,4% 9,3% 9,0% 9,3% 9,2% 9,4% 8,9% 9,0% 9,1% 1977

-4,2% -1,7% -0,5% 7,1% 7,8% 10,1% 12,9% 14,1% 13,3% 12,8% 11,2% 12,7% 12,4% 10,0% 10,7% 10,4% 11,5% 10,3% 10,5% 10,9% 11,8% 11,8% 12,6% 12,0% 11,3% 10,2% 10,1% 10,0% 10,2% 10,0% 9,7% 8,7% 8,9% 9,1% 8,8% 8,9% 9,0% 9,2% 9,1% 9,1% 9,0% 8,7% 9,0% 8,9% 9,1% 8,6% 8,7% 8,8% 1976
2,0% -1,1% -0,5% 0,1% 6,0% 6,8% 8,9% 11,5% 12,7% 12,1% 11,8% 10,4% 11,9% 11,6% 9,5% 10,1% 9,9% 10,9% 9,8% 10,0% 10,4% 11,3% 11,3% 12,2% 11,6% 10,9% 9,8% 9,8% 9,7% 9,9% 9,8% 9,5% 8,4% 8,7% 8,9% 8,7% 8,7% 8,8% 9,0% 8,9% 8,9% 8,8% 8,5% 8,8% 8,7% 8,9% 8,4% 8,5% 8,7% 1975

34,4% 17,1% 9,5% 7,3% 6,2% 10,3% 10,4% 11,8% 13,8% 14,7% 14,0% 13,5% 12,1% 13,4% 13,0% 10,9% 11,4% 11,1% 12,1% 10,9% 11,1% 11,4% 12,2% 12,2% 13,0% 12,4% 11,7% 10,6% 10,6% 10,4% 10,6% 10,5% 10,2% 9,1% 9,4% 9,5% 9,3% 9,3% 9,4% 9,6% 9,5% 9,4% 9,4% 9,1% 9,3% 9,2% 9,4% 8,9% 9,0% 9,2% 1974
-22,2% 2,2% 2,2% 0,5% 0,6% 0,8% 4,9% 5,7% 7,4% 9,6% 10,7% 10,4% 10,3% 9,2% 10,5% 10,4% 8,6% 9,2% 9,0% 10,0% 9,1% 9,3% 9,7% 10,5% 10,6% 11,4% 10,9% 10,3% 9,3% 9,3% 9,2% 9,4% 9,3% 9,0% 8,1% 8,4% 8,5% 8,3% 8,4% 8,5% 8,6% 8,6% 8,6% 8,5% 8,2% 8,5% 8,4% 8,6% 8,2% 8,3% 8,4% 1973

-21,3% -21,8% -6,3% -4,3% -4,3% -3,5% -2,7% 1,2% 2,3% 4,1% 6,3% 7,6% 7,6% 7,6% 6,8% 8,2% 8,2% 6,7% 7,4% 7,3% 8,3% 7,5% 7,7% 8,2% 9,0% 9,1% 9,9% 9,5% 9,0% 8,1% 8,1% 8,1% 8,3% 8,2% 8,0% 7,1% 7,4% 7,6% 7,4% 7,5% 7,6% 7,8% 7,8% 7,8% 7,7% 7,5% 7,8% 7,7% 7,9% 7,5% 7,6% 7,8% 1972
14,8% -4,9% -11,1% -1,4% -0,7% -1,3% -1,0% -0,6% 2,7% 3,5% 5,0% 7,0% 8,1% 8,1% 8,1% 7,3% 8,6% 8,6% 7,1% 7,7% 7,6% 8,6% 7,8% 8,0% 8,4% 9,2% 9,3% 10,1% 9,7% 9,2% 8,3% 8,3% 8,3% 8,5% 8,4% 8,2% 7,3% 7,6% 7,8% 7,6% 7,7% 7,8% 8,0% 7,9% 7,9% 7,9% 7,7% 7,9% 7,9% 8,1% 7,6% 7,7% 7,9% 1971

10,9% 12,8% 0,1% -6,0% 0,9% 1,1% 0,3% 0,4% 0,6% 3,5% 4,1% 5,5% 7,3% 8,3% 8,3% 8,3% 7,5% 8,7% 8,7% 7,3% 7,9% 7,8% 8,7% 7,9% 8,1% 8,5% 9,3% 9,4% 10,1% 9,7% 9,3% 8,4% 8,4% 8,3% 8,6% 8,5% 8,3% 7,4% 7,7% 7,8% 7,7% 7,8% 7,9% 8,0% 8,0% 8,0% 7,9% 7,7% 8,0% 7,9% 8,1% 7,7% 7,8% 7,9% 1970
-2,6% 3,9% 7,5% -0,6% -5,4% 0,3% 0,6% 0,0% 0,1% 0,3% 2,9% 3,5% 4,8% 6,5% 7,6% 7,6% 7,6% 6,9% 8,1% 8,1% 6,8% 7,4% 7,3% 8,2% 7,5% 7,7% 8,1% 8,9% 9,0% 9,7% 9,3% 8,9% 8,1% 8,1% 8,0% 8,3% 8,2% 8,0% 7,2% 7,4% 7,6% 7,4% 7,5% 7,6% 7,8% 7,8% 7,8% 7,7% 7,5% 7,7% 7,7% 7,9% 7,5% 7,6% 7,7% 1969

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Verkauft Ende des Jahres…
 
Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 60% Aktien / 40% Anleihen seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 

unter -20% -20% bis -10% -10% bis -5% -5% bis 0% 0% bis 5% 5% bis 10% 10% bis 15% 15% bis 20% 20% bis 30% über 30%

Durchschnittliche 
jährliche Rendite 
seit 1901

7,26%
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 80% Aktien / 20% Anleihen seit 1901 entwickelt hätte

Wertentwicklung im Überblick
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3.568
6.614 9.265

27.810

118.093 129.538

143

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren
Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 80% Aktien / 20% Anleihen 
 nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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24,9% 4,5% 8,6% 11,8% 2020
6,3% 15,2% 5,1% 8,0% 10,7% 2019

25,6% 15,6% 18,6% 9,9% 11,3% 13,0% 2018
-3,1% 10,4% 9,0% 12,8% 7,2% 8,8% 10,6% 2017

6,7% 1,7% 9,1% 8,4% 11,5% 7,1% 8,5% 10,1% 2016
9,6% 8,1% 4,3% 9,2% 8,7% 11,2% 7,5% 8,6% 10,0% 2015

9,0% 9,3% 8,4% 5,4% 9,2% 8,7% 10,9% 7,6% 8,7% 9,9% 2014
17,6% 13,2% 12,0% 10,6% 7,8% 10,5% 9,9% 11,7% 8,7% 9,5% 10,6% 2013

17,4% 17,5% 14,6% 13,3% 12,0% 9,3% 11,5% 10,8% 12,3% 9,5% 10,2% 11,2% 2012
12,9% 15,1% 16,0% 14,2% 13,2% 12,1% 9,8% 11,7% 11,1% 12,4% 9,9% 10,4% 11,3% 2011

-0,3% 6,1% 9,8% 11,7% 11,1% 10,9% 10,3% 8,5% 10,3% 9,9% 11,2% 9,0% 9,6% 10,4% 2010
17,1% 8,0% 9,6% 11,5% 12,7% 12,1% 11,7% 11,1% 9,4% 10,9% 10,5% 11,6% 9,6% 10,1% 10,9% 2009

22,4% 19,7% 12,6% 12,7% 13,6% 14,3% 13,5% 13,0% 12,3% 10,7% 11,9% 11,5% 12,4% 10,4% 10,9% 11,5% 2008
-28,6% -6,5% 0,8% 0,5% 2,9% 5,2% 6,9% 7,1% 7,4% 7,3% 6,3% 7,8% 7,7% 8,9% 7,3% 7,9% 8,7% 2007

-0,2% -15,6% -4,4% 0,5% 0,4% 2,4% 4,4% 6,0% 6,3% 6,6% 6,6% 5,8% 7,2% 7,1% 8,2% 6,8% 7,4% 8,1% 2006
6,6% 3,2% -8,7% -1,8% 1,7% 1,4% 3,0% 4,7% 6,0% 6,3% 6,6% 6,6% 5,8% 7,1% 7,1% 8,1% 6,8% 7,3% 8,1% 2005

22,1% 14,1% 9,1% -1,9% 2,6% 4,9% 4,1% 5,2% 6,5% 7,5% 7,7% 7,8% 7,7% 6,9% 8,1% 8,0% 8,9% 7,6% 8,1% 8,7% 2004
6,7% 14,1% 11,6% 8,5% -0,2% 3,2% 5,1% 4,4% 5,3% 6,5% 7,5% 7,6% 7,7% 7,7% 6,9% 8,0% 7,9% 8,8% 7,5% 8,0% 8,6% 2003

9,8% 8,2% 12,7% 11,1% 8,8% 1,4% 4,2% 5,7% 5,0% 5,8% 6,8% 7,7% 7,8% 7,9% 7,8% 7,1% 8,1% 8,0% 8,8% 7,6% 8,1% 8,7% 2002
-23,4% -8,3% -3,5% 2,3% 3,2% 2,6% -2,6% 0,2% 2,0% 1,8% 2,7% 3,9% 4,9% 5,2% 5,4% 5,5% 5,0% 6,1% 6,1% 6,9% 5,9% 6,4% 7,0% 2001

-8,1% -16,1% -8,2% -4,7% 0,1% 1,2% 1,0% -3,3% -0,7% 0,9% 0,8% 1,8% 2,9% 3,9% 4,2% 4,5% 4,7% 4,2% 5,3% 5,3% 6,2% 5,2% 5,7% 6,4% 2000
-4,0% -6,1% -12,2% -7,2% -4,6% -0,6% 0,4% 0,4% -3,4% -1,1% 0,5% 0,4% 1,3% 2,4% 3,3% 3,7% 4,0% 4,2% 3,8% 4,8% 4,8% 5,7% 4,8% 5,3% 5,9% 1999

39,8% 15,8% 7,2% -1,4% 0,7% 1,7% 4,4% 4,7% 4,1% 0,3% 2,1% 3,3% 3,0% 3,7% 4,5% 5,3% 5,5% 5,7% 5,8% 5,3% 6,2% 6,2% 7,0% 6,1% 6,5% 7,1% 1998
13,9% 26,2% 15,2% 8,9% 1,5% 2,8% 3,4% 5,5% 5,7% 5,1% 1,4% 3,0% 4,1% 3,7% 4,3% 5,1% 5,8% 6,0% 6,2% 6,2% 5,7% 6,6% 6,5% 7,3% 6,4% 6,8% 7,3% 1997

33,3% 23,2% 28,5% 19,5% 13,4% 6,2% 6,7% 6,7% 8,3% 8,1% 7,4% 3,8% 5,1% 5,9% 5,5% 5,9% 6,6% 7,2% 7,3% 7,4% 7,3% 6,8% 7,6% 7,5% 8,2% 7,3% 7,7% 8,1% 1996
20,9% 27,0% 22,4% 26,6% 19,8% 14,6% 8,2% 8,4% 8,2% 9,5% 9,2% 8,4% 5,0% 6,2% 6,8% 6,4% 6,8% 7,3% 7,8% 7,9% 8,0% 7,9% 7,4% 8,1% 8,1% 8,7% 7,8% 8,1% 8,6% 1995

12,9% 16,9% 22,1% 20,0% 23,7% 18,6% 14,4% 8,8% 8,9% 8,7% 9,8% 9,5% 8,8% 5,5% 6,6% 7,2% 6,8% 7,1% 7,6% 8,1% 8,1% 8,2% 8,1% 7,6% 8,3% 8,2% 8,8% 8,0% 8,3% 8,7% 1994
-7,2% 2,4% 8,2% 14,0% 14,0% 17,9% 14,5% 11,4% 6,9% 7,2% 7,1% 8,3% 8,2% 7,5% 4,6% 5,7% 6,3% 5,9% 6,3% 6,8% 7,3% 7,4% 7,5% 7,5% 7,0% 7,7% 7,6% 8,2% 7,4% 7,7% 8,2% 1993

31,4% 10,4% 11,3% 13,6% 17,3% 16,7% 19,8% 16,5% 13,5% 9,1% 9,2% 9,0% 9,9% 9,7% 9,0% 6,1% 7,0% 7,6% 7,1% 7,4% 7,9% 8,3% 8,3% 8,4% 8,3% 7,9% 8,5% 8,4% 8,9% 8,1% 8,4% 8,8% 1992
3,7% 16,8% 8,2% 9,3% 11,6% 14,9% 14,8% 17,6% 15,0% 12,5% 8,6% 8,7% 8,5% 9,5% 9,3% 8,7% 6,0% 6,9% 7,4% 7,0% 7,2% 7,7% 8,1% 8,1% 8,2% 8,1% 7,7% 8,3% 8,2% 8,7% 8,0% 8,3% 8,7% 1991

20,7% 11,9% 18,0% 11,2% 11,5% 13,0% 15,7% 15,5% 18,0% 15,6% 13,2% 9,6% 9,6% 9,4% 10,2% 9,9% 9,3% 6,8% 7,5% 8,0% 7,6% 7,8% 8,2% 8,6% 8,6% 8,7% 8,6% 8,1% 8,7% 8,6% 9,1% 8,4% 8,6% 9,0% 1990
-21,2% -2,5% -0,4% 6,7% 3,8% 5,3% 7,4% 10,3% 10,7% 13,3% 11,6% 9,8% 6,8% 7,0% 7,0% 7,9% 7,8% 7,4% 5,1% 5,9% 6,4% 6,1% 6,4% 6,8% 7,2% 7,3% 7,4% 7,3% 7,0% 7,5% 7,5% 8,0% 7,3% 7,6% 8,0% 1989

9,8% -7,0% 1,5% 2,0% 7,3% 4,8% 5,9% 7,7% 10,2% 10,6% 13,0% 11,5% 9,8% 7,0% 7,2% 7,2% 8,0% 7,9% 7,5% 5,3% 6,1% 6,5% 6,2% 6,5% 6,9% 7,3% 7,4% 7,5% 7,4% 7,1% 7,6% 7,6% 8,1% 7,4% 7,7% 8,0% 1988
35,3% 21,9% 5,4% 9,0% 7,9% 11,5% 8,6% 9,2% 10,4% 12,5% 12,6% 14,7% 13,1% 11,5% 8,7% 8,8% 8,7% 9,4% 9,2% 8,7% 6,6% 7,2% 7,7% 7,3% 7,5% 7,9% 8,2% 8,3% 8,3% 8,3% 7,9% 8,4% 8,3% 8,8% 8,1% 8,3% 8,7% 1987

-4,0% 13,9% 12,5% 3,0% 6,3% 5,8% 9,2% 7,0% 7,6% 8,9% 10,9% 11,2% 13,1% 11,8% 10,4% 7,9% 8,0% 7,9% 8,6% 8,5% 8,1% 6,1% 6,7% 7,1% 6,8% 7,1% 7,4% 7,8% 7,8% 7,9% 7,8% 7,5% 8,0% 7,9% 8,4% 7,7% 8,0% 8,3% 1986
10,3% 2,9% 12,7% 12,0% 4,4% 6,9% 6,5% 9,3% 7,3% 7,9% 9,0% 10,9% 11,1% 12,9% 11,7% 10,4% 8,0% 8,1% 8,0% 8,7% 8,6% 8,2% 6,2% 6,9% 7,3% 7,0% 7,2% 7,5% 7,9% 7,9% 8,0% 7,9% 7,6% 8,1% 8,0% 8,4% 7,8% 8,1% 8,4% 1985

8,9% 9,6% 4,9% 11,8% 11,4% 5,1% 7,2% 6,8% 9,3% 7,5% 8,0% 9,0% 10,7% 10,9% 12,7% 11,5% 10,3% 8,1% 8,2% 8,1% 8,7% 8,6% 8,2% 6,4% 7,0% 7,3% 7,0% 7,2% 7,6% 7,9% 7,9% 8,0% 7,9% 7,6% 8,1% 8,0% 8,5% 7,8% 8,1% 8,4% 1984
22,5% 15,5% 13,7% 9,0% 13,8% 13,1% 7,4% 9,0% 8,4% 10,5% 8,8% 9,1% 10,0% 11,5% 11,7% 13,2% 12,1% 10,9% 8,8% 8,8% 8,7% 9,3% 9,2% 8,8% 7,0% 7,5% 7,9% 7,6% 7,7% 8,0% 8,3% 8,4% 8,4% 8,3% 8,0% 8,5% 8,4% 8,8% 8,2% 8,4% 8,7% 1983

36,3% 29,2% 22,1% 19,0% 14,0% 17,3% 16,2% 10,7% 11,8% 10,9% 12,7% 10,8% 11,0% 11,7% 13,0% 13,1% 14,5% 13,4% 12,1% 10,0% 10,0% 9,8% 10,4% 10,2% 9,8% 8,0% 8,5% 8,8% 8,4% 8,6% 8,9% 9,1% 9,1% 9,1% 9,1% 8,7% 9,1% 9,1% 9,4% 8,8% 9,0% 9,3% 1982
19,8% 27,8% 26,0% 21,5% 19,2% 15,0% 17,7% 16,6% 11,7% 12,5% 11,7% 13,2% 11,5% 11,6% 12,2% 13,4% 13,5% 14,8% 13,7% 12,5% 10,5% 10,4% 10,3% 10,7% 10,6% 10,1% 8,4% 8,9% 9,1% 8,8% 8,9% 9,2% 9,4% 9,4% 9,4% 9,3% 9,0% 9,4% 9,3% 9,7% 9,1% 9,3% 9,5% 1981

11,1% 15,4% 22,0% 22,1% 19,3% 17,8% 14,4% 16,8% 16,0% 11,6% 12,4% 11,7% 13,1% 11,5% 11,6% 12,1% 13,3% 13,3% 14,6% 13,6% 12,4% 10,5% 10,5% 10,3% 10,7% 10,6% 10,2% 8,5% 8,9% 9,2% 8,9% 9,0% 9,2% 9,5% 9,5% 9,5% 9,4% 9,0% 9,4% 9,4% 9,7% 9,1% 9,3% 9,6% 1980
38,9% 24,3% 22,8% 26,0% 25,3% 22,4% 20,6% 17,2% 19,1% 18,1% 13,9% 14,4% 13,6% 14,7% 13,1% 13,1% 13,6% 14,6% 14,5% 15,7% 14,7% 13,5% 11,6% 11,5% 11,3% 11,7% 11,5% 11,1% 9,4% 9,8% 10,0% 9,7% 9,8% 10,0% 10,2% 10,2% 10,2% 10,1% 9,7% 10,1% 10,0% 10,3% 9,7% 9,9% 10,2% 1979

4,4% 20,5% 17,3% 17,9% 21,4% 21,6% 19,7% 18,5% 15,7% 17,5% 16,8% 13,0% 13,6% 12,9% 14,0% 12,6% 12,6% 13,0% 14,0% 14,0% 15,1% 14,2% 13,1% 11,3% 11,2% 11,1% 11,4% 11,3% 10,8% 9,2% 9,6% 9,9% 9,5% 9,6% 9,9% 10,1% 10,0% 10,0% 9,9% 9,6% 10,0% 9,9% 10,2% 9,6% 9,8% 10,0% 1978
1,6% 3,0% 13,8% 13,1% 14,4% 17,8% 18,5% 17,2% 16,5% 14,2% 16,0% 15,5% 12,1% 12,7% 12,1% 13,2% 11,9% 12,0% 12,4% 13,4% 13,4% 14,5% 13,6% 12,6% 10,9% 10,8% 10,7% 11,1% 10,9% 10,5% 9,0% 9,4% 9,6% 9,3% 9,4% 9,6% 9,8% 9,8% 9,8% 9,7% 9,4% 9,7% 9,7% 10,0% 9,4% 9,6% 9,8% 1977

-6,7% -2,6% -0,3% 8,3% 8,9% 10,6% 14,0% 15,0% 14,3% 13,9% 12,1% 13,9% 13,6% 10,7% 11,3% 10,8% 11,9% 10,8% 10,9% 11,4% 12,3% 12,4% 13,5% 12,7% 11,8% 10,2% 10,1% 10,0% 10,4% 10,3% 9,9% 8,5% 8,9% 9,1% 8,8% 8,9% 9,1% 9,4% 9,3% 9,4% 9,3% 9,0% 9,3% 9,3% 9,6% 9,1% 9,2% 9,5% 1976
2,6% -2,1% -0,9% 0,4% 7,1% 7,8% 9,4% 12,5% 13,6% 13,1% 12,8% 11,3% 13,0% 12,8% 10,1% 10,7% 10,3% 11,4% 10,3% 10,5% 10,9% 11,9% 12,0% 13,0% 12,3% 11,4% 9,9% 9,9% 9,7% 10,1% 10,0% 9,7% 8,3% 8,7% 8,9% 8,6% 8,7% 9,0% 9,2% 9,2% 9,2% 9,1% 8,8% 9,2% 9,1% 9,4% 8,9% 9,1% 9,3% 1975

40,4% 20,0% 10,4% 8,1% 7,4% 12,1% 11,9% 12,9% 15,3% 16,0% 15,3% 14,9% 13,3% 14,8% 14,4% 11,8% 12,3% 11,8% 12,8% 11,7% 11,7% 12,1% 13,0% 13,0% 14,0% 13,2% 12,4% 10,8% 10,8% 10,7% 11,0% 10,9% 10,5% 9,1% 9,5% 9,7% 9,4% 9,5% 9,7% 9,9% 9,8% 9,8% 9,8% 9,5% 9,8% 9,7% 10,0% 9,5% 9,6% 9,9% 1974
-27,5% 0,9% 1,5% -0,6% -0,2% 0,6% 5,3% 6,0% 7,5% 10,1% 11,1% 11,0% 10,9% 9,8% 11,3% 11,2% 9,0% 9,6% 9,3% 10,3% 9,4% 9,6% 10,0% 10,9% 11,0% 12,0% 11,4% 10,6% 9,2% 9,2% 9,2% 9,5% 9,4% 9,2% 7,8% 8,2% 8,4% 8,2% 8,3% 8,5% 8,8% 8,8% 8,8% 8,7% 8,5% 8,8% 8,8% 9,1% 8,6% 8,7% 9,0% 1973

-24,6% -26,0% -8,4% -5,8% -6,0% -4,7% -3,5% 1,0% 2,1% 3,7% 6,4% 7,6% 7,7% 7,9% 7,1% 8,6% 8,7% 6,8% 7,5% 7,3% 8,3% 7,6% 7,8% 8,3% 9,2% 9,4% 10,4% 9,8% 9,2% 7,9% 7,9% 7,9% 8,3% 8,3% 8,0% 6,8% 7,2% 7,4% 7,2% 7,4% 7,6% 7,8% 7,8% 7,9% 7,9% 7,6% 8,0% 7,9% 8,2% 7,8% 8,0% 8,2% 1972
17,9% -5,7% -13,6% -2,4% -1,5% -2,3% -1,8% -1,0% 2,8% 3,6% 5,0% 7,3% 8,4% 8,4% 8,5% 7,7% 9,2% 9,2% 7,3% 8,0% 7,8% 8,7% 8,0% 8,2% 8,7% 9,5% 9,7% 10,6% 10,1% 9,4% 8,2% 8,2% 8,2% 8,6% 8,5% 8,3% 7,1% 7,4% 7,7% 7,5% 7,6% 7,8% 8,0% 8,1% 8,1% 8,1% 7,8% 8,2% 8,1% 8,4% 8,0% 8,1% 8,4% 1971

9,5% 13,7% -0,9% -8,3% -0,2% 0,3% -0,7% -0,4% 0,1% 3,4% 4,1% 5,3% 7,4% 8,5% 8,5% 8,6% 7,8% 9,2% 9,2% 7,4% 8,0% 7,8% 8,8% 8,1% 8,2% 8,7% 9,5% 9,7% 10,6% 10,1% 9,4% 8,2% 8,3% 8,2% 8,6% 8,6% 8,3% 7,1% 7,5% 7,7% 7,5% 7,6% 7,9% 8,1% 8,1% 8,1% 8,1% 7,9% 8,2% 8,1% 8,5% 8,0% 8,2% 8,4% 1970
-6,7% 1,1% 6,4% -2,4% -8,0% -1,3% -0,7% -1,5% -1,2% -0,6% 2,5% 3,2% 4,4% 6,4% 7,4% 7,5% 7,6% 6,9% 8,3% 8,4% 6,7% 7,3% 7,2% 8,1% 7,4% 7,6% 8,1% 8,9% 9,1% 10,0% 9,5% 8,9% 7,7% 7,8% 7,8% 8,1% 8,1% 7,9% 6,7% 7,1% 7,3% 7,2% 7,3% 7,5% 7,7% 7,7% 7,8% 7,8% 7,5% 7,9% 7,8% 8,1% 7,7% 7,9% 8,1% 1969

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Verkauft Ende des Jahres…

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 80% Aktien / 20% Anleihen seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 

unter -20% -20% bis -10% -10% bis -5% -5% bis 0% 0% bis 5% 5% bis 10% 10% bis 15% 15% bis 20% 20% bis 30% über 30%
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Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste auf ihren Investitionen erleiden. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate 
Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den 
Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.

30



Aktien 100 / 
Anleihen 0
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Wie sich eine Investition von 100 Euro (früher DM) in 100% Aktien seit 1901 entwickelt hätte

Wertentwicklung im Überblick
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Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für künftige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und 
danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren
Jährliche Rendite zwischen 1970 und 2024 einer Investition in 100% Aktien nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für künftige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und 
danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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31,6% 7,4% 11,5% 15,2% 2020
6,9% 18,6% 7,2% 10,3% 13,5% 2019

30,8% 18,2% 22,5% 12,7% 14,2% 16,2% 2018
-3,6% 12,3% 10,5% 15,4% 9,2% 11,0% 13,2% 2017

8,1% 2,1% 10,9% 9,9% 13,9% 9,0% 10,6% 12,5% 2016
11,4% 9,7% 5,1% 11,0% 10,2% 13,5% 9,4% 10,7% 12,4% 2015

11,0% 11,2% 10,2% 6,6% 11,0% 10,3% 13,1% 9,6% 10,7% 12,3% 2014
20,1% 15,5% 14,1% 12,6% 9,1% 12,5% 11,7% 14,0% 10,7% 11,6% 13,0% 2013

21,9% 21,0% 17,6% 16,0% 14,4% 11,2% 13,8% 12,9% 14,8% 11,8% 12,5% 13,7% 2012
14,7% 18,3% 18,9% 16,9% 15,7% 14,4% 11,7% 13,9% 13,1% 14,8% 12,0% 12,7% 13,8% 2011

-1,8% 6,1% 11,1% 13,3% 12,9% 12,6% 12,0% 9,9% 12,0% 11,5% 13,2% 10,8% 11,5% 12,6% 2010
20,1% 8,6% 10,6% 13,3% 14,7% 14,0% 13,7% 12,9% 11,0% 12,8% 12,3% 13,8% 11,5% 12,1% 13,0% 2009

26,7% 23,4% 14,3% 14,4% 15,9% 16,6% 15,8% 15,2% 14,4% 12,5% 14,0% 13,4% 14,7% 12,5% 13,0% 13,9% 2008
-37,2% -10,8% -1,5% -1,6% 1,5% 4,6% 6,7% 7,2% 7,7% 7,7% 6,7% 8,5% 8,4% 9,9% 8,2% 8,9% 9,9% 2007

-1,2% -21,2% -7,7% -1,4% -1,5% 1,0% 3,8% 5,7% 6,3% 6,8% 6,9% 6,0% 7,7% 7,6% 9,1% 7,6% 8,3% 9,3% 2006
7,9% 3,3% -12,5% -4,0% 0,4% 0,0% 2,0% 4,3% 5,9% 6,4% 6,9% 7,0% 6,1% 7,7% 7,7% 9,0% 7,6% 8,3% 9,2% 2005

26,8% 17,0% 10,6% -4,0% 1,5% 4,4% 3,5% 4,8% 6,6% 7,9% 8,1% 8,4% 8,4% 7,5% 8,9% 8,8% 10,0% 8,6% 9,2% 10,0% 2004
6,9% 16,4% 13,5% 9,7% -1,9% 2,4% 4,7% 3,9% 5,0% 6,6% 7,8% 8,0% 8,3% 8,3% 7,4% 8,8% 8,7% 9,8% 8,5% 9,1% 9,9% 2003

11,3% 9,1% 14,7% 13,0% 10,0% 0,2% 3,6% 5,5% 4,7% 5,6% 7,0% 8,1% 8,3% 8,5% 8,5% 7,7% 8,9% 8,8% 9,9% 8,7% 9,2% 9,9% 2002
-31,7% -12,8% -6,7% 0,7% 2,1% 1,6% -5,2% -1,7% 0,5% 0,3% 1,5% 3,1% 4,3% 4,8% 5,2% 5,4% 4,8% 6,1% 6,2% 7,3% 6,3% 6,9% 7,7% 2001

-12,0% -22,5% -12,6% -8,0% -1,9% -0,4% -0,5% -6,1% -2,9% -0,8% -0,9% 0,3% 1,8% 3,1% 3,6% 4,0% 4,3% 3,8% 5,1% 5,2% 6,3% 5,4% 6,0% 6,8% 2000
-7,0% -9,5% -17,6% -11,2% -7,8% -2,8% -1,3% -1,3% -6,2% -3,3% -1,4% -1,4% -0,3% 1,2% 2,3% 2,9% 3,4% 3,6% 3,2% 4,4% 4,6% 5,7% 4,8% 5,4% 6,2% 1999

46,8% 16,8% 6,3% -4,8% -1,8% -0,4% 3,1% 3,7% 3,1% -1,9% 0,4% 2,0% 1,7% 2,5% 3,7% 4,7% 5,0% 5,4% 5,5% 5,1% 6,2% 6,2% 7,2% 6,3% 6,8% 7,5% 1998
15,6% 30,3% 16,4% 8,6% -1,1% 0,9% 1,7% 4,6% 4,9% 4,3% -0,4% 1,6% 2,9% 2,6% 3,4% 4,4% 5,3% 5,6% 5,9% 6,0% 5,5% 6,6% 6,6% 7,5% 6,6% 7,1% 7,8% 1997

35,6% 25,2% 32,0% 20,9% 13,5% 4,3% 5,3% 5,5% 7,6% 7,7% 6,8% 2,2% 3,9% 5,0% 4,5% 5,1% 6,0% 6,8% 7,0% 7,2% 7,3% 6,7% 7,7% 7,7% 8,5% 7,6% 8,1% 8,7% 1996
22,7% 29,0% 24,4% 29,6% 21,3% 15,0% 6,7% 7,3% 7,3% 9,1% 9,0% 8,1% 3,7% 5,2% 6,1% 5,6% 6,1% 6,9% 7,6% 7,7% 7,9% 7,9% 7,4% 8,3% 8,2% 9,0% 8,2% 8,6% 9,2% 1995

12,0% 17,3% 23,1% 21,2% 25,9% 19,7% 14,6% 7,4% 7,8% 7,7% 9,3% 9,2% 8,4% 4,2% 5,6% 6,5% 5,9% 6,4% 7,2% 7,8% 7,9% 8,1% 8,1% 7,6% 8,4% 8,4% 9,2% 8,3% 8,7% 9,3% 1994
-5,8% 2,8% 9,0% 15,1% 15,2% 20,0% 15,7% 11,8% 5,8% 6,4% 6,4% 8,0% 8,0% 7,3% 3,5% 4,8% 5,7% 5,3% 5,7% 6,5% 7,1% 7,3% 7,5% 7,5% 7,0% 7,8% 7,8% 8,6% 7,8% 8,2% 8,7% 1993

32,0% 11,5% 11,7% 14,4% 18,3% 17,9% 21,6% 17,6% 13,9% 8,2% 8,5% 8,3% 9,7% 9,5% 8,8% 5,1% 6,3% 7,0% 6,5% 6,9% 7,6% 8,1% 8,2% 8,4% 8,4% 7,9% 8,7% 8,6% 9,3% 8,5% 8,9% 9,4% 1992
1,8% 15,9% 8,2% 9,1% 11,7% 15,4% 15,4% 19,0% 15,7% 12,6% 7,6% 7,9% 7,8% 9,1% 9,0% 8,3% 4,9% 6,0% 6,7% 6,3% 6,7% 7,3% 7,8% 8,0% 8,1% 8,1% 7,7% 8,4% 8,3% 9,1% 8,3% 8,6% 9,2% 1991

20,7% 10,9% 17,5% 11,2% 11,4% 13,2% 16,1% 16,1% 19,1% 16,2% 13,3% 8,6% 8,8% 8,7% 9,8% 9,7% 9,0% 5,7% 6,8% 7,4% 6,9% 7,3% 7,9% 8,4% 8,5% 8,6% 8,6% 8,1% 8,8% 8,7% 9,4% 8,7% 9,0% 9,5% 1990
-26,2% -5,6% -3,2% 4,6% 2,4% 4,0% 6,5% 9,7% 10,4% 13,6% 11,5% 9,3% 5,5% 5,9% 5,9% 7,1% 7,2% 6,7% 3,8% 4,8% 5,5% 5,1% 5,5% 6,2% 6,7% 6,9% 7,0% 7,1% 6,7% 7,4% 7,4% 8,1% 7,4% 7,7% 8,3% 1989

11,8% -9,2% -0,1% 0,3% 6,0% 3,9% 5,1% 7,1% 10,0% 10,5% 13,4% 11,5% 9,5% 5,9% 6,2% 6,3% 7,4% 7,4% 7,0% 4,1% 5,1% 5,8% 5,4% 5,8% 6,4% 6,9% 7,0% 7,2% 7,2% 6,8% 7,5% 7,5% 8,2% 7,5% 7,9% 8,4% 1988
39,5% 24,9% 4,8% 8,6% 7,2% 11,0% 8,4% 8,8% 10,3% 12,6% 12,9% 15,4% 13,5% 11,4% 7,9% 8,1% 8,0% 9,0% 8,9% 8,4% 5,6% 6,5% 7,0% 6,7% 7,0% 7,5% 7,9% 8,1% 8,2% 8,2% 7,8% 8,4% 8,4% 9,0% 8,3% 8,6% 9,1% 1987

-4,4% 15,5% 14,2% 2,4% 5,8% 5,2% 8,6% 6,7% 7,3% 8,7% 11,0% 11,3% 13,7% 12,1% 10,3% 7,0% 7,3% 7,3% 8,2% 8,2% 7,7% 5,1% 6,0% 6,5% 6,2% 6,5% 7,0% 7,5% 7,6% 7,7% 7,7% 7,4% 8,0% 8,0% 8,6% 7,9% 8,3% 8,7% 1986
12,4% 3,7% 14,4% 13,8% 4,3% 6,9% 6,2% 9,1% 7,3% 7,8% 9,1% 11,1% 11,4% 13,6% 12,1% 10,4% 7,4% 7,6% 7,5% 8,4% 8,4% 7,9% 5,4% 6,2% 6,8% 6,4% 6,7% 7,2% 7,6% 7,8% 7,9% 7,9% 7,5% 8,1% 8,1% 8,7% 8,1% 8,4% 8,8% 1985

10,1% 11,2% 5,8% 13,3% 13,0% 5,3% 7,3% 6,6% 9,2% 7,6% 8,0% 9,2% 11,0% 11,3% 13,4% 12,0% 10,4% 7,5% 7,7% 7,7% 8,5% 8,5% 8,0% 5,6% 6,4% 6,9% 6,6% 6,8% 7,3% 7,7% 7,8% 7,9% 7,9% 7,6% 8,2% 8,2% 8,7% 8,1% 8,4% 8,8% 1984
22,3% 16,0% 14,8% 9,7% 15,1% 14,5% 7,5% 9,1% 8,3% 10,4% 8,9% 9,1% 10,1% 11,8% 12,0% 13,9% 12,6% 11,0% 8,2% 8,4% 8,3% 9,1% 9,0% 8,6% 6,2% 7,0% 7,4% 7,1% 7,3% 7,8% 8,2% 8,3% 8,3% 8,3% 8,0% 8,6% 8,5% 9,1% 8,5% 8,7% 9,2% 1983

41,3% 31,4% 23,9% 20,9% 15,4% 19,1% 18,0% 11,3% 12,3% 11,2% 12,9% 11,2% 11,3% 12,1% 13,5% 13,6% 15,4% 14,0% 12,5% 9,7% 9,8% 9,6% 10,3% 10,2% 9,7% 7,4% 8,1% 8,5% 8,1% 8,3% 8,7% 9,1% 9,1% 9,2% 9,2% 8,8% 9,3% 9,3% 9,8% 9,2% 9,4% 9,8% 1982
17,7% 29,0% 26,7% 22,3% 20,3% 15,7% 18,9% 18,0% 12,0% 12,8% 11,8% 13,3% 11,7% 11,8% 12,5% 13,8% 13,9% 15,5% 14,2% 12,7% 10,1% 10,1% 10,0% 10,6% 10,5% 10,0% 7,8% 8,4% 8,8% 8,4% 8,6% 9,0% 9,3% 9,4% 9,4% 9,4% 9,0% 9,5% 9,5% 10,0% 9,4% 9,6% 10,0% 1981

11,4% 14,5% 22,8% 22,7% 20,0% 18,7% 15,1% 17,9% 17,2% 11,9% 12,7% 11,7% 13,2% 11,7% 11,7% 12,4% 13,6% 13,7% 15,3% 14,0% 12,7% 10,1% 10,2% 10,0% 10,7% 10,5% 10,1% 7,9% 8,5% 8,9% 8,5% 8,7% 9,1% 9,4% 9,4% 9,5% 9,4% 9,1% 9,6% 9,5% 10,0% 9,4% 9,7% 10,0% 1980
44,4% 26,8% 23,7% 27,9% 26,7% 23,8% 22,1% 18,4% 20,6% 19,7% 14,5% 15,0% 14,0% 15,2% 13,6% 13,5% 14,1% 15,2% 15,2% 16,6% 15,3% 13,9% 11,4% 11,4% 11,2% 11,8% 11,6% 11,2% 9,0% 9,5% 9,9% 9,5% 9,6% 10,0% 10,3% 10,3% 10,3% 10,3% 9,9% 10,4% 10,3% 10,7% 10,1% 10,4% 10,7% 1979

6,8% 24,2% 19,8% 19,3% 23,4% 23,2% 21,2% 20,1% 17,1% 19,1% 18,5% 13,9% 14,4% 13,4% 14,6% 13,2% 13,1% 13,6% 14,7% 14,7% 16,1% 14,9% 13,6% 11,2% 11,2% 11,1% 11,6% 11,5% 11,0% 8,9% 9,5% 9,8% 9,4% 9,6% 9,9% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 9,8% 10,3% 10,2% 10,6% 10,1% 10,3% 10,6% 1978
2,5% 4,6% 16,5% 15,2% 15,7% 19,6% 20,0% 18,7% 18,0% 15,5% 17,5% 17,0% 13,0% 13,5% 12,7% 13,8% 12,5% 12,5% 13,0% 14,1% 14,1% 15,4% 14,4% 13,1% 10,9% 10,9% 10,7% 11,3% 11,1% 10,7% 8,7% 9,2% 9,5% 9,2% 9,3% 9,7% 9,9% 10,0% 10,0% 10,0% 9,6% 10,1% 10,0% 10,4% 9,9% 10,1% 10,4% 1977

-9,2% -3,5% -0,2% 9,5% 9,8% 11,1% 15,0% 15,9% 15,2% 14,9% 13,0% 15,0% 14,8% 11,2% 11,8% 11,2% 12,3% 11,2% 11,2% 11,8% 12,8% 13,0% 14,2% 13,3% 12,1% 10,0% 10,1% 9,9% 10,5% 10,4% 10,0% 8,1% 8,6% 8,9% 8,6% 8,8% 9,1% 9,4% 9,4% 9,5% 9,5% 9,1% 9,6% 9,5% 10,0% 9,4% 9,6% 10,0% 1976
3,2% -3,2% -1,3% 0,6% 8,2% 8,7% 10,0% 13,5% 14,4% 14,0% 13,8% 12,2% 14,1% 13,9% 10,7% 11,3% 10,7% 11,8% 10,8% 10,8% 11,4% 12,4% 12,5% 13,8% 12,9% 11,8% 9,8% 9,8% 9,7% 10,2% 10,2% 9,8% 7,9% 8,5% 8,8% 8,5% 8,6% 9,0% 9,2% 9,3% 9,3% 9,3% 9,0% 9,4% 9,4% 9,8% 9,3% 9,5% 9,8% 1975

46,3% 22,9% 11,1% 8,9% 8,5% 13,8% 13,4% 14,0% 16,7% 17,3% 16,6% 16,2% 14,5% 16,1% 15,8% 12,6% 13,1% 12,4% 13,4% 12,3% 12,3% 12,8% 13,7% 13,8% 14,9% 14,0% 12,9% 10,9% 10,9% 10,8% 11,3% 11,1% 10,8% 8,9% 9,4% 9,7% 9,3% 9,5% 9,8% 10,0% 10,1% 10,1% 10,0% 9,7% 10,1% 10,1% 10,5% 10,0% 10,2% 10,5% 1974
-32,7% -0,8% 0,5% -2,0% -1,1% 0,2% 5,5% 6,3% 7,5% 10,5% 11,5% 11,4% 11,4% 10,2% 12,0% 12,0% 9,2% 9,9% 9,4% 10,4% 9,6% 9,7% 10,3% 11,2% 11,4% 12,6% 11,8% 10,8% 9,0% 9,1% 9,0% 9,5% 9,5% 9,1% 7,4% 7,9% 8,2% 8,0% 8,1% 8,4% 8,7% 8,8% 8,8% 8,8% 8,5% 9,0% 8,9% 9,4% 8,9% 9,1% 9,4% 1973

-27,8% -30,3% -10,7% -7,4% -7,8% -6,2% -4,4% 0,7% 1,8% 3,3% 6,3% 7,5% 7,7% 8,0% 7,2% 8,9% 9,1% 6,8% 7,5% 7,2% 8,2% 7,6% 7,7% 8,3% 9,3% 9,5% 10,7% 10,1% 9,2% 7,5% 7,6% 7,6% 8,1% 8,1% 7,9% 6,2% 6,8% 7,1% 6,8% 7,0% 7,4% 7,7% 7,7% 7,8% 7,8% 7,6% 8,0% 8,0% 8,4% 8,0% 8,2% 8,5% 1972
21,0% -6,5% -16,2% -3,7% -2,3% -3,5% -2,7% -1,5% 2,7% 3,6% 4,8% 7,4% 8,5% 8,6% 8,9% 8,0% 9,6% 9,7% 7,5% 8,1% 7,8% 8,8% 8,1% 8,3% 8,8% 9,7% 10,0% 11,1% 10,4% 9,6% 7,9% 8,0% 8,0% 8,5% 8,5% 8,2% 6,6% 7,1% 7,4% 7,2% 7,4% 7,7% 8,0% 8,0% 8,1% 8,1% 7,8% 8,3% 8,2% 8,7% 8,2% 8,4% 8,8% 1971

8,2% 14,4% -1,8% -10,7% -1,4% -0,7% -1,9% -1,4% -0,5% 3,3% 4,0% 5,1% 7,5% 8,5% 8,6% 8,8% 8,0% 9,5% 9,7% 7,5% 8,1% 7,8% 8,8% 8,1% 8,3% 8,8% 9,7% 9,9% 11,0% 10,3% 9,5% 7,9% 8,0% 8,0% 8,5% 8,5% 8,2% 6,7% 7,1% 7,4% 7,2% 7,4% 7,7% 8,0% 8,0% 8,1% 8,1% 7,8% 8,3% 8,2% 8,7% 8,2% 8,4% 8,7% 1970
-10,8% -1,8% 5,3% -4,2% -10,7% -3,1% -2,2% -3,1% -2,5% -1,6% 1,9% 2,7% 3,7% 6,1% 7,1% 7,3% 7,5% 6,8% 8,4% 8,5% 6,6% 7,2% 6,9% 7,9% 7,3% 7,5% 8,0% 8,9% 9,1% 10,2% 9,6% 8,8% 7,3% 7,4% 7,4% 7,9% 7,9% 7,7% 6,2% 6,6% 7,0% 6,7% 6,9% 7,2% 7,5% 7,6% 7,7% 7,7% 7,4% 7,9% 7,8% 8,2% 7,8% 8,0% 8,4% 1969

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Verkauft Ende des Jahres…
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Positive und negative Renditejahre einer Investition in 100% Aktien seit 1901

Renditeverteilung nach Kalenderjahren 

unter -20% -20% bis -10% -10% bis -5% -5% bis 0% 0% bis 5% 5% bis 10% 10% bis 15% 15% bis 20% 20% bis 30% über 30%

Durchschnittliche 
jährliche Rendite 
seit 1901

9,31%

2020
2017
2006
2004
1979
1971
1956
1949
1948
1945
1938
1923
1915
1912
1906
1905
1902

2018
2011
2007
1987
1947
1917
1913
1903

2000
1994
1977
1969
1966
1962
1957
1939
1919
1914
1907

2022
2001
1970
1946
1937
1929

2008
2002
1990
1974
1973
1931
1930
1920

1992
1978
1976
1960
1953
1941
1940
1934
1932
1918
1911
1910
1901

2016
2015
2012
2003
1995
1989
1986
1985
1981
1965
1964
1952
1944
1942
1926
1921
1916
1908

1998
1982
1963
1943
1925
1909
1904

2024
2023
2014
2013
2010
2009
2005
1996
1991
1984
1972
1968
1967
1961
1959
1955
1951
1950
1936
1935
1927
1924
1922

2021
2019
1999
1997
1993
1988
1983
1980
1975
1958
1954
1933
1928

10
0

%
 A

kt
ie

n
0

%
 A

nl
ei

he
n

Der Wert von Investitionen und die Erträge daraus können steigen oder fallen, und Investoren können Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für künftige Erträge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Aktienrenditen (bis 1999 in DM und anschließend in Euro) werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und 
danach durch den MSCI World Index repräsentiert. In den Renditen sind reinvestierte Erträge und Kapitalgewinne enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebühren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2024.
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Ihr Vanguard Team für Berater

 069 8088 3100
 info.deutschland@vanguard.com

Vanguard Group Europe GmbH,  
Main Tower, Neue Mainzer Straße 52-58,  
60311 Frankfurt am Main
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Wichtige Hinweise zu Anlagerisiken
Kapitalanlagen sind mit Risiken verbunden. Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge können steigen oder fallen, 
und Anleger:innen erhalten den ursprünglich investierten Betrag unter Umständen nicht in voller Höhe zurück. Es besteht das Risiko 
eines Totalverlustes.
Die frühere Wertentwicklung gibt keinen verlässlichen Hinweis auf zukünftige Ergebnisse.

Wichtige allgemeine Hinweise
Dies ist eine Marketingmitteilung.
Vanguard stellt nur Informationen zu Produkten und Dienstleistungen bereit und erteilt keine Anlageberatung basierend auf individuellen 
Umständen. Wenn Sie Fragen zu Ihrer Anlageentscheidung oder zur Eignung bzw. Angemessenheit der beschriebenen des/der Produkts/
Produkte haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater.
Die hier enthaltenen Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von 
Wertpapieren in irgendeiner Gerichtsbarkeit zu verstehen, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, oder 
gegenüber Personen, gegenüber denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzlich nicht gemacht werden darf, oder wenn 
derjenige, der das Angebot oder die Aufforderung macht, dafür nicht qualifiziert ist. Die Informationen stellen keine Rechts-, Steuer- oder 
Anlageberatung dar. Sie dürfen sich deshalb bei Anlageentscheidungen nicht auf den Inhalt verlassen.
Herausgegeben von der Vanguard Group Europe GmbH, die in Deutschland von der BaFin reguliert wird.
© 2025 Vanguard Group Europe GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
01/2025_EU_DE_End_4184310

Connect with Vanguard®

global.vanguard.com

https://global.vanguard.com/

