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Zinserhöhungen der Fed auf Messers Schneide — die 
Glaubwürdigkeit steht auf dem Spiel

China profitiert vom KI-Wettlauf und ist vom Ölpreisschock 
vergleichsweise wenig betroffen

Schwellenländer-Aktien sind im KI-Technologiegefüge gut 
positioniert

Wiederholte Schließungen der Straße von Hormus könnten sich 
ausweiten

Aberdeen House View



Wiederholte Schließungen 
der Straße von Hormus 
könnten sich ausweiten

Quelle: Aberdeen, Haver, August 2026
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Die historische 
Entwicklung ist kein 
Indikator für zukünftige Entwicklungen.

*Die Wahrscheinlichkeiten stellen unsere subjektive Einschätzung 
der Eintrittswahrscheinlichkeit dar. Die Szenarien schließen sich 
nicht gegenseitig aus, weshalb die Summe aller 
Wahrscheinlichkeiten über 100 % liegen kann.

Während Iran und Oman offenbar kurz 
vor einer Einigung zur Wiederöffnung der 
Straße von Hormus stehen, geraten nun 
die Meerenge Bab al-Mandab im Roten 
Meer sowie die russischen Lieferungen 
aus dem Asowschen und dem 
Schwarzen Meer ins Stocken.

Die Durchfahrten durch die Straße von Hormus sind erneut zurückgegangen, und es gibt erste 
Anzeichen dafür, dass auch die Ausfuhren über das Rote Meer und das Schwarze Meer 
beeinträchtigt werden.
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Die Fed unter Warsh konnte bislang nicht erklären, warum die Zinsen trotz hoher Inflation unverändert geblieben sind, und verwies darauf, dass die 
strafferen Finanzmarktbedingungen den Bedarf für eine Leitzinserhöhung verringern. Das hat die Fed an Glaubwürdigkeit gekostet.

Zinserhöhungen der Fed auf Messers Schneide — die Glaubwürdigkeit steht auf dem Spiel

Quelle: Aberdeen, Haver, August 2026

4 |  
Aberdeen

Straffere Finanzmarktbedingungen sind kein dauerhafter Ersatz für ein 
Handeln der Fed — sich darauf zu verlassen, untergräbt die 
Glaubwürdigkeit.

Die Hälfte der FOMC-Projektionen deutete auf mindestens eine 
Zinserhöhung im Jahr 2026 hin, und 3 von 12 stimmberechtigten 
Mitgliedern wollten bereits im Juli erhöhen.

Die historische Entwicklung ist kein Indikator für zukünftige Entwicklungen.
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Schwellenländer-Aktien sind im 
KI-Technologiegefüge gut 
positioniert

Quelle: Aberdeen, Haver, August 2026
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Schwellenländer profitieren vom 
KI-Thema, das Hardware und Branchen 
mit hohem Anlagevermögen und 
geringem Veralterungsrisiko begünstigt. 
Das Konzentrationsrisiko ist deutlich 
gestiegen, der Abbau der 
Hebelpositionen in Korea dürfte jedoch 
weitgehend abgeschlossen sein.

Koreanische Aktien zeigten sich volatil, der Ausverkauf wurde durch Hebelprodukte 
verstärkt. Das in gehebelten ETFs investierte Volumen ist inzwischen nicht mehr 
problematisch.

Die historische 
Entwicklung ist kein 
Indikator für zukünftige Entwicklungen.
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Die Exporte profitieren von den hohen weltweiten KI-Investitionen. Dank hoher Ölbestände und niedriger Inflation hat sich die Wirtschaft gegenüber 
dem Ölpreisschock als robust erwiesen, und China könnte von einem stärkeren globalen Schub für grüne Technologien profitieren.

China profitiert vom KI-Wettlauf und ist vom Ölpreisschock vergleichsweise wenig betroffen

Quelle: Aberdeen, Haver, August 2026
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Das BIP im zweiten Quartal fiel allerdings schwach aus. Weitere 
Lockerungsmaßnahmen sind nötig, um das nachlassende Kreditwachstum 
und die Belastung durch den Immobiliensektor abzufedern.

China baut seinen Anteil am Welthandel weiter aus, getragen vom 
Technologiesektor, während die großen strategischen Reserven 
einen Rückgang der Ölimporte ermöglicht haben.

Die historische Entwicklung ist kein Indikator für zukünftige Entwicklungen.
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Aberdeen House 
View
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Anlageklassen
Einschätzung 
(Änderung der Überzeugung)

Globale Anleihen Positiv

Schwellenländeranleihen in lokaler Währung Positiv 

Globale Unternehmensanleihen (Investment Grade) Neutral

Globale Hochzinsanleihen Positiv

Aktien der Industrieländer Positiv

Aktien der Schwellenländer Positiv

Globale Immobilien Positiv 

US Dollar Positiv

Signale der Anlageklassen

Die historische 
Entwicklung ist kein 
Indikator für zukünftige Entwicklungen.

Quelle: Aberdeen, Haver, August 2026



Entwicklung der Märkte



9 |  
Aberdeen

Entwicklung der Märkte 
im August

01.08.2026 bis 31.08.2026

1Referenz:  Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: 
Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Globale Unternehmensanleihen: Bloomberg Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale 

Hochzinsanleihen: ICE BofA Gbl HY TR EUR, Europäische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenländeraktien: MSCI EM NR EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia 
Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR. 

Quelle: Aberdeen, Morningstar, Stand: 31.08.2026

Die historische 
Entwicklung ist kein 
Indikator für zukünftige Entwicklungen.
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Die globalen Aktienmärkte verzeichneten Kursgewinne. Positive 
Entwicklungen in den USA, Europa ohne Großbritannien und Japan 
konnten die leichte Schwäche in China mehr als ausgleichen, 
während sich der britische Aktienmarkt weitgehend seitwärts 
bewegte. Robuste Unternehmensgewinne und die anhaltende 
Begeisterung für das Thema Künstliche Intelligenz (KI) stützten die 
Stimmung der Anleger. Sorgen über die hohen Investitionen großer 
Technologiekonzerne sowie die bereits anspruchsvollen 
Bewertungen im Technologiesektor belasteten jedoch zeitweise die 
Märkte. Auch steigende Ölpreise und höhere Renditen von 
Staatsanleihen wirkten zeitweise dämpfend. Insgesamt erzielte der 
MSCI World Index im Berichtsmonat eine Rendite von 2,60 % (in US-
Dollar, inklusive reinvestierter Erträge).

Die Renditen globaler Staatsanleihen entwickelten sich im August 
uneinheitlich und unterlagen teils deutlichen Schwankungen. Die 
Renditen zehnjähriger US-Staatsanleihen blieben insgesamt nahezu 
unverändert. Dagegen stiegen die Renditen britischer Staatsanleihen 
(Gilts) und deutscher Bundesanleihen aufgrund anhaltender 
Inflations- und Haushaltsrisiken. Auch in Japan zogen die Renditen von 
Staatsanleihen an. Bei US-Unternehmensanleihen mit Investment-
Grade-Rating blieben Renditen und Risikoaufschläge weitgehend 
stabil, während sich Hochzinsanleihen positiv entwickelten: Hier 
gingen die Renditen aufgrund sinkender Risikoaufschläge zurück.
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Entwicklung der Märkte in 
2026 (YTD)

01.01.2026 bis 31.08.2026

1Referenz:  Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: 
Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Globale Unternehmensanleihen: Bloomberg Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale 

Hochzinsanleihen: ICE BofA Gbl HY TR EUR, Europäische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenländeraktien: MSCI EM NR EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia 
Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR. 

Quelle: Aberdeen, Morningstar, Stand: 31.08.2026

Die historische 
Entwicklung ist kein 
Indikator für zukünftige Entwicklungen.
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Die globalen Aktienmärkte verzeichneten Kursgewinne. Positive 
Entwicklungen in den USA, Europa ohne Großbritannien und Japan 
konnten die leichte Schwäche in China mehr als ausgleichen, 
während sich der britische Aktienmarkt weitgehend seitwärts 
bewegte. Robuste Unternehmensgewinne und die anhaltende 
Begeisterung für das Thema Künstliche Intelligenz (KI) stützten die 
Stimmung der Anleger. Sorgen über die hohen Investitionen großer 
Technologiekonzerne sowie die bereits anspruchsvollen 
Bewertungen im Technologiesektor belasteten jedoch zeitweise die 
Märkte. Auch steigende Ölpreise und höhere Renditen von 
Staatsanleihen wirkten zeitweise dämpfend. Insgesamt erzielte der 
MSCI World Index im Berichtsmonat eine Rendite von 2,60 % (in US-
Dollar, inklusive reinvestierter Erträge).

Die Renditen globaler Staatsanleihen entwickelten sich im August 
uneinheitlich und unterlagen teils deutlichen Schwankungen. Die 
Renditen zehnjähriger US-Staatsanleihen blieben insgesamt nahezu 
unverändert. Dagegen stiegen die Renditen britischer Staatsanleihen 
(Gilts) und deutscher Bundesanleihen aufgrund anhaltender 
Inflations- und Haushaltsrisiken. Auch in Japan zogen die Renditen von 
Staatsanleihen an. Bei US-Unternehmensanleihen mit Investment-
Grade-Rating blieben Renditen und Risikoaufschläge weitgehend 
stabil, während sich Hochzinsanleihen positiv entwickelten: Hier 
gingen die Renditen aufgrund sinkender Risikoaufschläge zurück.



11 |  
Aberdeen

1Referenz:  US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Europäische Aktien: FTSE AW Eur
Ex UK TR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR.

Quelle: Aberdeen, Morningstar, Stand: 31.08.2026

Die historische 
Entwicklung ist kein 
Indikator für zukünftige Entwicklungen.

Entwicklung ausgewählter Anlageklassen1 in 2026
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Entwicklung der Märkte in 
2026 (YTD)

01.01.2026 bis 31.08.2026

Die globalen Aktienmärkte verzeichneten Kursgewinne. Positive 
Entwicklungen in den USA, Europa ohne Großbritannien und Japan 
konnten die leichte Schwäche in China mehr als ausgleichen, 
während sich der britische Aktienmarkt weitgehend seitwärts 
bewegte. Robuste Unternehmensgewinne und die anhaltende 
Begeisterung für das Thema Künstliche Intelligenz (KI) stützten die 
Stimmung der Anleger. Sorgen über die hohen Investitionen großer 
Technologiekonzerne sowie die bereits anspruchsvollen 
Bewertungen im Technologiesektor belasteten jedoch zeitweise die 
Märkte. Auch steigende Ölpreise und höhere Renditen von 
Staatsanleihen wirkten zeitweise dämpfend. Insgesamt erzielte der 
MSCI World Index im Berichtsmonat eine Rendite von 2,60 % (in US-
Dollar, inklusive reinvestierter Erträge).

Die Renditen globaler Staatsanleihen entwickelten sich im August 
uneinheitlich und unterlagen teils deutlichen Schwankungen. Die 
Renditen zehnjähriger US-Staatsanleihen blieben insgesamt nahezu 
unverändert. Dagegen stiegen die Renditen britischer Staatsanleihen 
(Gilts) und deutscher Bundesanleihen aufgrund anhaltender 
Inflations- und Haushaltsrisiken. Auch in Japan zogen die Renditen von 
Staatsanleihen an. Bei US-Unternehmensanleihen mit Investment-
Grade-Rating blieben Renditen und Risikoaufschläge weitgehend 
stabil, während sich Hochzinsanleihen positiv entwickelten: Hier 
gingen die Renditen aufgrund sinkender Risikoaufschläge zurück.



MyFolios
SAA & Wertentwicklung



Strategische Asset 
Allokation (SAA)

Prognostizierte Erträge zum 31.12.2025 über 10 Jahre p.a. in EUR/ EUR hedged und beinhaltet eine Berücksichtigung der 
Outperformance innerhalb einiger Anlageklassen und der taktischen Anlageallokation. Die Prognosen sind als Meinung zu verstehen 
und spiegeln nicht die mögliche Leistung wider. Sie werden nicht garantiert und die tatsächlichen Ereignisse oder Ergebnisse können 

erheblich abweichen. Nur zu Illustrationszwecken. Aufgrund von Rundungen können sich die Zahlen nicht aufaddieren. Quelle: 
Aberdeen, August 2024
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Die historische Entwicklung ist 
kein Indikator für zukünftige 
Entwicklungen.

Geschätzte Renditen über 
10 Jahre (% p.a.)
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Quelle: Aberdeen, August 2026

Risiko I Risiko II Risiko III Risiko IV Risiko VStrategische 
Asset Allokation 
(SAA)

Defensive Anlagen 75.0% 45.1% 25.0% 10.0% 3.0%

Wachstumsanlagen 25.0% 54.9% 75.0% 90.0% 97.0%

EUR Liquidität 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%

Global DM Staatsanleihen 15.6% 6.4% 4.4% 1.2% 0.5%

Global inflationsgebundene Staatsanleihen 11.2% 9.7% 4.4% 1.7% 0.0%

Global inflationsgebundene Staatsanleihen 1-10J 3.7% 3.2% 1.5% 0.6% 0.0%

Euro IG Anleihen 10.0% 10.0% 8.7% 4.0% 0.0%

Global IG Anleihen 13.0% 12.4% 5.0% 1.5% 1.5%

Global IG Anleihen 1-5J 15.5% 2.4% 0.0% 0.0% 0.0%

Aktien Großbritannien 1.1% 1.9% 2.8% 3.8% 4.3%

Aktien USA 10.3% 18.9% 27.4% 37.2% 42.6%

Aktien Europa ohne Großbritannien 4.4% 8.1% 11.7% 15.9% 18.2%

Aktien Japan 2.3% 4.2% 6.0% 8.2% 9.4%

Aktien Asien-Pazifik ohne Japan 1.2% 2.1% 3.1% 4.2% 4.8%

Aktien Schwellenländer 1.7% 3.2% 4.6% 6.2% 7.1%

Global Hochzinsanleihen 3.0% 5.5% 4.5% 2.2% 0.5%

EM Anleihen Lokal 3.0% 5.5% 7.5% 3.3% 0.5%

Global REITs * 1.5% 2.7% 3.7% 4.5% 4.8%

Weltweite Infrastruktur 1.5% 2.8% 3.7% 4.5% 4.8%

I II III IV V



Quelle: Aberdeen, August 2026

15 |  
Aberdeen

Neue Anlageklasse:

Grundlegende Dienstleistungen zur Unterstützung der Gemeinschaft

Hohe Eintrittsbarrieren

Stabile, planbare Cashflows

Geringe Nachfrageelastizität

Zugrunde liegende Cashflows im Zusammenhang mit der Inflation

Geringe Korrelation zu anderen Anlageklassen

Lange Lebensdauer

Neue Anlageklasse

Globale Infrastruktur



Warum globale 
Infrastruktur
Jedes Jahr müssen 3,7 Billionen 
US-Dollar in Infrastruktur investiert 
werden, um den Anforderungen 
einer wachsenden 
Weltbevölkerung gerecht zu 
werden.

Source: American Infrastructure, September 2023.

For illustrative purposes only.

• Alternde Infrastruktur

• Bevölkerungswachstum

• Fortschreitende Urbanisierung

• Technologischer Fortschritt

• Energiewende

• Staatliche Unterstützung



Durch Infrastruktur 
gestützte 
Innovationswellen

Sechste Welle: 

KI & IoT, Saubere 
Technologien, 
Roboter & Drohnen.

Erneuerbare EnergienMobilfunkmastenFlughäfenStraßenEisenbahnenHäfen/Kanäle

30 Jahre
1990

25 Jahre
2020

40 Jahre
1950

50 Jahre
1900

55 Jahre
1845

60 Jahre
1785

Erste Welle: 
Wasserkraft, 

Textilien, 

Eisen.

Fünfte Welle: 
Digitale 
Netzwerksysteme, 
Neue Medien.

Vierte Welle: 
Petrochemie, 

Elektronik, Luftfahrt.

Dritte Welle: 
Elektrizität, 

Chemikalien, 

Verbrennungsmotor.

Zweite Welle: 
Dampfkraft, 
Eisenbahn, 
Stahl.

Infrastruktur untermauert jede Welle der Innovation.Source: Aberdeen, June 2025.



Quelle: Standard Life, Aberdeen, Morningstar Direct, Financial Express. Daten per 31.08.2026

Wertentwicklung MyFolios Active

Seit Auflage 01.05.2020, Daten per 31.08.2026
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Die historische Wertentwicklung 
ist kein Indikator für zukünftige 

Wertentwicklungen.

Die globalen Aktienmärkte legten im August zu, 
unterstützt durch robuste Konjunkturdaten, 
starke Unternehmensgewinne sowie eine 
anhaltend positive Entwicklung im 
Technologie- und KI-Sektor. 
Auch die Schwellenländer entwickelten sich 
erfreulich, wenngleich geopolitische 
Unsicherheiten und steigende Anleiherenditen 
gegen Monatsende für zwischenzeitliche 
Schwankungen sorgten. 

In Großbritannien verzeichneten die 
Aktienmärkte leichte Zugewinne. Zwar 
schwächte sich der Arbeitsmarkt weiter ab 
und die Inflation stieg aufgrund höherer 
Energiekosten an, die zugrunde liegenden 
inländischen Preissteigerungen blieben jedoch 
moderat. Entsprechend gehen die Märkte 
weiterhin davon aus, dass die Bank of England 
die Leitzinsen vorerst unverändert belassen 
wird.

Standard Life - MyFolio 
Active Defensiv (C)

Standard Life - MyFolio 
Active Substanz (C)

Standard Life - MyFolio 
Active Balance (C)

Standard Life - MyFolio 
Active Chance (C)

Standard Life - MyFolio 
Active Chance Plus (C)

Stand 31.08.2026 31.08.2026 31.08.2026 31.08.2026 31.08.2026

Lfd. Jahr 2,23 % 5,80 % 9,08 % 12,65 % 14,66 %

1 Jahr 4,17 % 8,63 % 12,65 % 17,01 % 19,41 %

3 Jahre p.a. 5,17 % 7,41 % 9,44 % 11,32 % 12,77 %

5 Jahre p.a 0,63 % 2,20 % 4,02 % 5,48 % 6,51 %

10 Jahre p.a. 1,46 % 2,87 % 4,46 % 5,78 % 6,73 %

seit Auflage p.a 2,60 % 2,67 % 5,23 % 6,44 % 5,58 %

2025 4,42 % 4,37 % 3,97 % 3,59 % 3,28 %

Volatilität (1 Jahr) 3,59 % 5,69 % 7,55 % 9,67 % 10,97 %



Quelle: Standard Life, Aberdeen, Morningstar Direct, Financial Express. Daten per 31.08.2026

Wertentwicklung MyFolios Active

Einjährige Renditen zum 31.08.2026
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Die historische Wertentwicklung 
ist kein Indikator für zukünftige 

Wertentwicklungen.
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Auch die europäischen Aktienmärkte 
entwickelten sich positiv, da sich die 
wirtschaftliche Aktivität widerstandsfähiger 
zeigte als erwartet. Gleichzeitig blieben 
steigende Energiekosten und eine weiterhin 
über dem Zielwert liegende Inflation wichtige 
Themen, wodurch die Möglichkeit weiterer 
geldpolitischer Straffungen durch die 
Europäische Zentralbank im Fokus der 
Anleger blieb. In den USA konnten die 
Aktienmärkte besonders deutliche Gewinne 
erzielen. Ausschlaggebend waren starke 
Unternehmensgewinne sowie die anhaltende 
Stärke von Technologie- und KI-
Unternehmen. Die US-Wirtschaft zeigte sich 
weiterhin robust, während anhaltender 
Inflationsdruck und eine restriktive Haltung 
der US-Notenbank die Erwartungen 
möglicher weiterer Zinserhöhungen stützten.

Die Rohstoffmärkte entwickelten sich 
insgesamt positiv. Der Ölpreis blieb vor dem 
Hintergrund der anhaltenden Spannungen im 
Nahen Osten volatil. Agrarrohstoffe 
profitierten von wetterbedingten Sorgen auf 
der Angebotsseite, während Edelmetalle 
aufgrund der geopolitischen Unsicherheiten 
gefragt waren.



Quelle: Standard Life, Aberdeen, August 2024
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Innerhalb der MyFolio-Strategien lieferten 
insbesondere Aktienanlagen positive 
Beiträge. US-Aktien erzielten im August 
eine Rendite von 2,4 %. Die Allokation in 
kleinere Unternehmen entwickelte sich 
ebenfalls sehr erfreulich: Asiatische Small 
Caps legten um 12,1 % zu, während 
Small Caps aus Schwellenländern 11,2 % 
erreichten. Im Anleihebereich zeigte sich 
dagegen ein gemischtes Bild.

Das MyFolio Defensive Portfolio mit 
einem Anleiheanteil von 72 % profitierte 
insbesondere von der breiten 
Durationsexponierung innerhalb des 
Rentensegments und erzielte zum Ende 
August eine Rendite von 4,17 % über die 
vergangenen zwölf Monate. 
Das MyFolio Chance Plus Portfolio, das 
zu 97 % in Aktien investiert ist, zeigte sich 
trotz der anhaltenden geopolitischen 
Unsicherheiten im Nahen Osten äußerst 
widerstandsfähig und erwirtschaftete in 
den vergangenen zwölf Monaten eine 
Rendite von 19,41 %.
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Stabiles Portfolio Management-Team

Anpassung der SAA an veränderte Marktregimes

Beste erwartete langfristige Rendite bei gegebenem 
Risikoniveau

Starke Wertentwicklung

Team

Positio-
nierung

Rendite
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BLOOMBERG® ist eine Marke und Dienstleistungsmarke von Bloomberg Finance L.P. und seinen verbundenen Unternehmen (zusammen „Bloomberg“). 
BARCLAYS® ist eine Marke und Dienstleistungsmarke der Barclays Bank Plc (zusammen mit ihren verbundenen Unternehmen, „Barclays“), die unter 
Lizenz verwendet wird. Bloomberg oder Bloombergs Lizenzgeber, einschließlich Barclays, sind Inhaber aller Eigentumsrechte an den Bloomberg 
Barclays Indizes. 

Die Bloomberg-Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Es sollten keine Annahmen über die zukünftige Wertentwicklung getroffen werden.

Die MSCI-Informationen dürfen nur für den internen Gebrauch verwendet, nicht vervielfältigt oder in irgendeiner Form weiterverbreitet werden und 
dürfen nicht als Grundlage oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes verwendet werden. Keine der MSCI-Informationen stellt 
eine Anlageberatung oder eine Empfehlung dar, irgendeine Art von Anlageentscheidung zu treffen (oder davon abzusehen), und darf nicht als solche 
verwendet werden. Historische Daten und Analysen sollten nicht als Hinweis oder Garantie für zukünftige Performanceanalysen, Prognosen oder 
Vorhersagen verstanden werden. Die MSCI-Informationen werden in der vorliegenden Form zur Verfügung gestellt, und der Nutzer dieser 
Informationen trägt das gesamte Risiko der Nutzung dieser Informationen. MSCI, jedes seiner verbundenen Unternehmen und jede andere Person, die 
an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-Informationen beteiligt ist oder damit in Verbindung steht (zusammenfassend die 
„MSCI-Parteien“), lehnt ausdrücklich alle Garantien (einschließlich, aber nicht beschränkt auf Garantien für Originalität, Genauigkeit, Vollständigkeit, 
Aktualität, Nichtverletzung von Rechten, Marktgängigkeit und Eignung für einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab. Ohne das 
Vorstehende einzuschränken, haftet eine MSCI-Partei in keinem Fall für direkte, indirekte, besondere, zufällige, strafbewehrte oder Folgeschäden 
(einschließlich, aber nicht beschränkt auf entgangene Gewinne) oder sonstige Schäden (www.msci.com).
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S&P 500„ ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC (“SPDJI") und wurde zur Verwendung durch Aberdeen lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind

eingetragene Marken von Standard & Poor's Financial Services LLC („S&P“); Dow Jones® ist eine eingetragene Marke von Dow Jones Trademark Holdings LLC

(„Dow Jones“); S&P 500 sind Marken von S&P; und diese Marken wurden für die Verwendung durch SPDJI lizenziert und für bestimmte Zwecke von Aberdeen

unterlizenziert. Aberdeen-Fonds werden nicht von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen gesponsert, unterstützt, verkauft

oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit einer Investition in ein solches Produkt oder solche Produkte ab,

noch haften sie für Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500.
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sagt nichts über zukünftige Erträge aus. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge
können sowohl steigen als auch fallen, und die Kunden erhalten möglicherweise weniger als den investierten Betrag zurück.

Die hierin enthaltenen Informationen, einschließlich etwaiger Meinungsäußerungen oder Prognosen, stammen aus oder beruhen auf Quellen, die wir für
zuverlässig halten, für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit wir jedoch keine Gewähr übernehmen.

Alle hierin enthaltenen Daten, die einem Dritten zugeschrieben werden („Drittdaten“), sind Eigentum des (der) Drittanbieter(s) (des „Eigentümers“) und
werden von Aberdeen* lizenziert. Daten Dritter dürfen nicht kopiert oder verbreitet werden. Die Daten von Drittanbietern werden ohne Mängelgewähr
zur Verfügung gestellt und es wird keine Garantie für ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität übernommen. Soweit nach geltendem Recht
zulässig, übernehmen weder der Eigentümer noch Aberdeen* oder sonstige Dritte (einschließlich Dritter, die an der Bereitstellung und/oder
Zusammenstellung von Drittdaten beteiligt sind) eine Haftung für Drittdaten oder für die Nutzung von Drittdaten. Weder der Eigentümer noch eine
andere dritte Partei sponsert, unterstützt oder fördert den Fonds oder das Produkt, auf den/das sich die Daten Dritter beziehen.

* Aberdeen bezeichnet das jeweilige Mitglied der Aberdeen Group, d. h. die Aberdeen Group plc zusammen mit ihren Tochtergesellschaften,
Tochterunternehmen und verbundenen Unternehmen (ob direkt oder indirekt). 

Die steuerliche Behandlung hängt von den individuellen Umständen jedes Anlegers ab und kann sich in Zukunft ändern. Bevor Sie eine
Anlageentscheidung treffen, sollten Sie sich fachlich beraten lassen.
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Österreich und Deutschland: Ausgegeben von abrdn Investment Management Limited, das in Schottland (SC123321) in 1 George Street, Edinburgh
EH2 2LL, eingetragen und von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Königreich zugelassen ist und reguliert wird.

abrdn Portfolio Solutions Limited, eingetragen in England (08948895), 280 Bishopsgate, London, Vereinigtes Königreich, EC2M 4AG, zugelassen und 
beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority.


	Standardabschnitt
	Slide 0: MyFolios Active

	Kapitalmarkt - Daten von Makro Team
	Slide 1: Kapitalmarkt
	Slide 2: Marktthemen
	Slide 3: Wiederholte Schließungen der Straße von Hormus könnten sich ausweiten
	Slide 4: Zinserhöhungen der Fed auf Messers Schneide — die Glaubwürdigkeit steht auf dem Spiel
	Slide 5: Schwellenländer-Aktien sind im KI-Technologiegefüge gut positioniert
	Slide 6: China profitiert vom KI-Wettlauf und ist vom Ölpreisschock vergleichsweise wenig betroffen
	Slide 7: Aberdeen House View 

	Marktdaten - Daten von Stephen Sullivan
	Slide 8: Entwicklung der Märkte
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11

	MyFolios - keine regelmäßigen Änderungen
	Slide 12: MyFolios
	Slide 13: Strategische Asset Allokation (SAA) 
	Slide 14
	Slide 15: Neue Anlageklasse
	Slide 16: Warum globale Infrastruktur
	Slide 17: Durch Infrastruktur gestützte Innovationswellen
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21: Zusammenfassung
	Slide 22: Vier Gründe, die für MyFolio sprechen 

	Ansprechpartner & Disclaimer - Stand September 2024
	Slide 23
	Slide 24: Disclaimer
	Slide 25: Disclaimer
	Slide 26: Nur für professionelle Investoren – Nicht für Privatanleger geeignet
	Slide 27: Nur für professionelle Investoren – Nicht für Privatanleger geeignet


