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Diversifikation in 
der Aktienanlage



Versicherung gegen die falschen Anlageschwerpunkte

Diversifikation in der Aktienanlage

4

Diversifikation
Aktien

Anlage-
universum

Region
Land

Größe / 
Kapitalisierung

WährungLiquidität

Wachstum, 
Substanz,
Qualität,…

Branche
Sektor

Beispiel Kundenportfolio

• 70% MSCI World, 15% Technologiefondsund 15% Robotics-

Fonds

• Ist das Portfolio diversifiziert oder fokussiert?

Wesentliche Aspekte von Diversifikation

• Ausweitung des Anlageuniversums

• Renditestabilisierung anstatt Renditemaximierung

• Gewichtung anstatt reine Anzahl der Titel

• Ausgleich der Risiko- und Renditetreiber

Schutz vor sich selbst und starken, im Nachhinein falschen 

Einschätzungen und Überzeugungen



Sektoren und Länder

MSCI World 

5Quelle: Factsheet MSCI World Index (USD) Juli 2025, MSCI Inc.

Sektoren Länder



Hohe Konzentration in den Top 10

MSCI World 

6Quelle: Factsheet MSCI World Index (USD) Juli 2025, MSCI Inc.



Faktor Nebenwerte/Small Caps stark untergewichtet

MSCI World 

7Quelle: Factsheet MSCI World Index (USD) Juli 2025, MSCI Inc.



Höhere Qualität und geringere Volatilität als globale Small Caps

MSCI Europe Small Cap

8Quelle: Factsheet MSCI Europe Small Cap Index (EUR) Juli 2025, MSCI Inc.



SmallCaps im Fokus. 

August 2025

Nur für professionelle Investoren - nicht für Privatanleger geeignet

Chris Thiere
Associate Director Business Development Wholesale
Deutschland & Österreich 

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den OGAW-Prospekt und das KID, bevor Sie eine 

endgültige Anlageentscheidung treffen.
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Quelle: Aberdeen 

Quelle: Bloomberg (Daten: langfristiges KGV), 31.12.2001 bis 31.05.2025 Nur zu 

Illustrationszwecken. Es sollten keine Annahmen über die zukünftige Performance getroffen werden. 

Die ausgewiesene Wertentwicklung versteht sich vor Abzug von Gebühren einschließlich der 

Investmentmanagementgebühren.

Herausforderungen

Globale Small- und Mid-Caps sind gegenüber Large-Caps auf einem historisch niedrigen Niveau

Relative Bewertung – MSCI ACWI SMID versus MSCI ACWI

Inflation 

Zinsen

Geldpolitik 

Bewertung / Bewertungsausdehnung

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Rendite zu.



>2/3

Small

<1/3

Large

Small Caps dominieren nach Volumen

Quelle: MSCI website, 30 September 2022

Marktkapitalisierung Anzahl der Unternehmen

MSCI AC World Index c.85% 2900

MSCI AC World Small Cap Index c.15% 6348

MSCI-Aufteilung nach 
Marktkapitalisierung

85%

Large

15%

Small

Anzahl der Unternehmen

Quelle: Aberdeen2 | Aberdeen



Zeit, die Perspektive zu ändern...

3 | Aberdeen Quelle: Aberdeen, 2023 © Eigentum der in den jeweiligen Logos genannten Unternehmen.



Schön gesagt. Aber gibt es 
Besonderheiten/ Risiken? 

4 | Aberdeen



Quelle: MSCI All Country World Index und MSCI All Country World Small Cap Index, Morningstar 

Direct 1. Januar 2001 bis 30. Juni 2023 in USD. Die Kosten können aufgrund von Währungs- und 

Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. Dies kann sich auf die Höhe der Rückzahlung 

auswirken. 

Quelle: Morningstar, Total Return, 1 Januar 2000 bis 31. Dezember 2024. Die Kosten können 

aufgrund von Währungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Dies kann sich auf den 

Betrag auswirken, den Sie zurückerhalten.

Sind Anlagen in Small Caps riskanter?

Small Caps weisen eine höhere Volatilität auf und zeigen langfristig eine deutliche Outperformance

Deutliche Outperformance von Small Caps auf lange SichtAnnualisierte Volatilität (Januar 2001 – Juni 2023)
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Rendite zu. 
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Ist Europa als Industriestandort für 
Nebenwerte interessant?

6 | Aberdeen



Europa führt 
bei Small Caps 

Nirgendwo sonst auf 
der Welt sind Small 
Caps so dominant wie 
in Europa 

Outperformance von Small Caps gegenüber größer kapitalisierten Werten seit 2001 (in % p.a.)

Quelle: Aberdeen, Juli 2025

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Rendite zu.
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Quelle: Aberdeen, Juli 2025

Europa führt 
bei Small 
Caps 

Attraktives Gewinn-
und Bewertungs-
wachstum bei Small 
Caps 

Erwartete Gewinne und Bewertungen bei Europäischen Small Caps

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Rendite zu.8 | Aberdeen

Global Large 
Caps

Euro Large Caps

Euro Small Caps
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Industrie in 
Europa 
effizienter als 
gedacht 
Höhere Wertschöpfung:

Der Umsatz von 
Industrieunternehmen 
hängt verstärkt nicht 
nur an den Gütern, die 
sie traditionell 
herstellen.

Wichtiger werden u.a. 
Serviceleistungen und 
Dienstleistungen um 
Produkte 
(Hybridisierung) 

Quelle: Bloomberg/ Eurostat,  April 2025

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Rendite zu.9 | Aberdeen
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Höhere Wertschöpfung in ganz Europa 
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Umsatzanteil von Dienstleistungen bei Industrieunternehmen immer größer 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Rendite zu.

Quelle: Bloomberg/ Eurostat,  April 2025 Quelle: Bloomberg/ Eurostat,  April 2025



Welchen Chancen gibt es jetzt? 

12 | Aberdeen



Quelle: Morningstar, Allfunds, Juli  2025

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Rendite zu.

Ist es jetzt 
endlich 
soweit?

Investoren beginnen, 
ihre Allokationen in 
Small Caps zu 
erhöhen.

XB Active Small Cap Nettoabsätze: Rollierender 3-Monatszeitraum (£bn) 
(grenzüberschreitende Nettoabsätze, einschließlich Wettbewerber)
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Quelle: Federal Reserve Board, Haver Analytics, Centre for Research in Security Prices. The Chicago 

Booth School of Business, Jeffries, William Blair, Stand: 31/10/2023 Quelle: Aberdeen, Haver, Juli 2025

Performance nach Zinssenkungen

Small Caps haben in der Vergangenheit nach Zinssenkungen gut abgeschnitten

Globaler Lockerungszyklus wird ausgeweitet Performance von Small Cap-Unternehmen nach Zinssenkungen

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Rendite zu.
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Quelle: Reuters Datastream, Aberdeen, 31.10.2024. Nur zur Illustration. Die Auswahl von Unternehmen erfolgt lediglich zu Illustrationszwecken und soll dazu dienen, den 
Investmentmanagementstil zu demonstrieren; sie ist nicht als Performance-Indikator oder Anlageempfehlung zu verstehen. 

Aktienbeispiel

Hersteller von Infrastruktur- und BauproduktenBritisches 
mittelständisches 
Unternehmen mit 
Qualitäts-, Wachstums-
und Momentum-
Merkmalen

Divergenz zwischen EBITDA- und Aktienkursentwicklung schließt sich auch auf Unternehmensebene   

EBITDA
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EBITDA Share priceAktienkurs

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Rendite zu.15 | Aberdeen



16 

Quelle: Aberdeen, MSCI, 30 September 2024 Quelle: Aberdeen, MSCI, 30 September 2024

Small Caps können Renditen und Portfolioparameter verbessern

Mit nur geringfügig erhöhtem Risiko

Volatilität Sharpe Ratio
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Ihr Ansprechpartner bei Aberdeen

Chris Thiere
Associate Director Business Development
Wholesale Germany & Austria

M +49 1737819734
E chris.thiere@aberdeenplc.com

abrdn Investments Deutschland AG
Bockenheimer Landstr. 25
60325 Frankfurt am Main
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aberdeeninvestments.com

Nur für professionelle Investoren – nicht für Privatanleger geeignet

August 2025

Die Inflation brutzelt, das BIP nieselt

Kapitalmarktausblick

Andrea Wehner, CAIA, Investment Director, Multi-Asset | Alternatives | Quantitative Investment Solutions



Erhöhte Unsicherheit bei den Zöllen führte zu einer Verlangsamung des Wirtschaftswachstums im ersten 
Halbjahr. Das schwache Realeinkommenswachstum dürfte die Wirtschaftstätigkeit im zweiten Halbjahr dämpfen

Das Wirtschaftswachstum in den USA hat sich verlangsamt

2

Quelle: Aberdeen, Haver, August 2025. GDP = Gross Domestic Product (Bruttoinlandsprodukt). SAAR = Seasonally Adjusted Annual Rate (Saisonbereinigte Jahresrate).  
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Die Inflation in den USA zieht wieder an, da Zölle das Wachstum der Güterpreise ankurbeln. Wir erwarten, dass die 
Kerninflation in den kommenden Monaten auf rund 3,5 % steigen wird

Die Inflation dürfte weiter steigen, da die Zollweitergabe zunimmt

3

Quelle: Aberdeen, Haver, August 2025.  PCE = Personal Consumption Expenditures (Persönliche Konsumausgaben); CPI = Consumer Price Index (Verbraucherpreisindex); SA = Seasonally Adjusted 
(Saisonbereinigt).
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Run rates 
in 

annualised 
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1m 3.4% 3.1% 4.8% 2.6% 2.3% 3.6%

3m 2.5% 2.6% 3.7% 2.3% 1.8% 2.9%

6m 2.9% 3.2% 3.0% 3.2% 3.1% 3.0%

12m 2.6% 2.8% 1.0% 3.4% 3.2% 2.6%



Die US Federal Reserve (Fed) könnte von allen drei Seiten ihres 
Mandats unter Druck geraten

4

Quelle: (Linker Chart) Aberdeen, St Louis Fed, August 2025. (Rechter Chart) Aberdeen, Bloomberg, August 2025. OIS = Overnight Index Swap 
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Da die Laufzeitprämien aufgrund verschiedener Faktoren unter Druck stehen, könnten die langfristigen Zinsen 
weiter steigen. Die zunehmende Nutzung von Stablecoins könnte jedoch die Nachfrage nach T-Bills erhöhen

US-Fiskallockerung dürfte langfristige Zinsen in die Höhe treiben

5

Quelle: Aberdeen, Haver, August 2025.
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Das einseitige „Handelsabkommen“ zwischen den USA und der EU wird das Wachstum und die Inflation in der 
Eurozone belasten. Daher erwarten wir, dass die Europäische Zentralbank (EZB) die Zinsen erneut senken wird

Mäßiges Wachstum und Inflation in der Eurozone

6

Quelle: Aberdeen, Haver, August 2025. HICP = Harmonised Index of Consumer Prices (Harmonisierter Verbraucherpreisindex)
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Die Inflation liegt zwar über 3 %, doch das Lohnwachstum im westlichen Kernland ist schwächer. Die 
Zinserhöhungen der japanischen Zentralbank (BoJ) werden sehr langsam ausfallen

Die japanische Inflation liegt über dem Zielwert

7

Quelle: (Linker Chart) Aberdeen, Haver, August 2025. (Rechter Chart) Aberdeen, Japan House of Representatives, August 2025.
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Chinas starker Exportsektor und die vorgezogenen Konjunkturprogramme haben das Wachstum angekurbelt, 
doch das geringe Verbrauchervertrauen, der Deflationsdruck und ein schleppender Immobilienmarkt bleiben

China kämpft mit „Lowflation“

8

Quelle: Aberdeen, Haver, August 2025.
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Die sinkende Inflation, ein schwächerer Dollar und die Wachstumsbedrohungen durch den Handelskrieg haben 
die Zentralbanken der Schwellenländer zu weiteren Lockerungen veranlasst.

Inflation in den Schwellenländern zunehmend zielkonformer

9

Quelle: Aberdeen, Haver, August 2025. 
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Einschätzung ausgewählter  
Anlageklassen



Die Outperformance der US-Aktien ist auf einige wenige Mega-Cap-Aktien zurückzuführen, die den Index sehr 
teuer machen. Langfristig dürfte der US-Markt nur begrenzte Renditen bieten

Die Entwicklung des US-Aktienmarktes war sehr einseitig
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Quelle: (Linker Chart) LSEG Datastream, Aberdeen, August 2025.. (Rechter Chart) Aberdeen, August 2025 . Die Schätzungen dienen lediglich der Meinungsäußerung und spiegeln nicht die potenzielle 
Leistung wider. Schätzungen sind nicht garantiert und die tatsächlichen Ereignisse oder Ergebnisse können erheblich abweichen.
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Aktien aus Schwellenländern verzeichnen positive Gewinnkorrekturen und profitieren von niedrigeren 
Bewertungen als in den USA. In China dürften weitere KI-Gewinner hervorgehen

Schwellenländeraktien profitieren von Bewertungen
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Die Gesamtrenditen für Unternehmensanleihen sind attraktiv, auch wenn die Spreads eng erscheinen

Gutes Umfeld für Anleihen höherer Qualität
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Quelle: Aberdeen, Bloomberg, August 2025. Nur zur Veranschaulichung. Es sollten keine Annahmen hinsichtlich der zukünftigen Wertentwicklung getroffen werden.
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Im Zuge der Abkehr vom Dollar haben die Zentralbanken ihre Goldreserven aufgestockt. Gold erscheint zwar im 
Vergleich zu seinem traditionellen Realrendite-Anker teuer, doch dies ist zunehmend nicht der Preistreiber

Gold ist ein attraktiver Diversifikator inmitten erhöhter Risiken
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Source: (Linker Chart) IMF, Aberdeen, August 2025, (Rechter Chart) Aberdeen, Bloomberg, August 2025. Nur zur Veranschaulichung. Es sollten keine Annahmen hinsichtlich der zukünftigen 
Wertentwicklung getroffen werden.
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Der Weltmarkt zeigt Anzeichen einer allmählichen zyklischen Erholung, auch wenn geopolitische Risiken drohen 
und die Aktivität in letzter Zeit belasten

Der globale Immobilienzyklus zeigt nach oben
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Quelle: MSCI RCA, Aberdeen, August 2025. Quelle: MSCI, Aberdeen, August 2025.
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Wesentliche Impulse durch KI-Fortschritte und digitale Entwicklung, Dekarbonisierung und die Notwendigkeit der 
Energiesicherheit sowie angespannte Bilanzen des öffentlichen Sektors, die privates Kapital anlocken müssen

Infrastruktur mit unterstützenden strukturellen Trends

16

Quelle: (Linker Chart) Aberdeen, Preqin, August 2025. (Rechter Chart) Aberdeen, EDHEC August 2025. 
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Zusammenfassung



Aberdeen House View – wichtigste Marktsignale
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Quelle: Aberdeen, August 2025. Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse und es kann nicht garantiert werden, dass diese erreicht werden.

Risikofaktor Anlageklassen Einschätzung

Duration
Globale Staatsanleihen Positiv

Schwellenländeranleihen (lokale Währungen) Positiv

Unternehmensrisiken

Globale Unternehmensanleihen Positiv

Aktien der Industrieländer Positiv

Schwellenländeraktien Positiv

Dollar USD Negativ

Private Markets

Globale Infrastruktur Positiv

Privatkredite Neutral

Globale Immobilien Positiv 
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Termine



Weitere Investment Updates

Termine

08/2025

20.08.2025 (10 – 11Uhr)

09/2025

10.09.2025 (10 – 11Uhr) 

10/2025

08.10.2025 (10 – 11Uhr)

1 3

• Investmentthema

• Global Index Fund Update 

• Marktausblick Vanguard

• Diversifikation in der Aktienanlage

• Chancen in Small Caps? Europa

• Kapitalmarktausblick aberdeen

2

• Zinszyklen und Aktienrenditen

• Fokus: US-Zinspolitik und FOMC 

Meeting

• Franklin Kapitalmarktauzsblick
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Quelle: Aberdeen

abrdn SICAV II –  European Smaller Companies Fund

Wichtige Informationen für Anleger

Anlageziel: 
Der Fonds strebt eine Kombination aus Wachstum und Ertrag an, indem er in 
Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung in Europa investiert, die 
dem abrdn European Smaller Companies Promoting ESG Equity Investment 
Approach (der „Investment Approach“) entsprechen. Ziel des Fonds ist es, die 
Wertentwicklung des FTSE Developed Europe Small Cap Index (EUR) vor 
Gebühren zu übertreffen.

Risikofaktoren
Bitte beachten Sie, dass sich die nachstehenden Informationen auf die 
Anteilsklasse A Accumulation beziehen. Weitere Informationen zu den 
Anteilsklassen finden Sie auf der Website www.aberdeeninvestments.com. 

Die folgenden Risikofaktoren gelten speziell für diesen Fonds. Sie kommen zu 
den allgemeinen Risiken einer Anlage hinzu. Eine vollständige Liste der Risiken, 
die für diesen Fonds gelten, finden Sie im Prospekt, der auf der Website oder auf 
Anfrage erhältlich ist
a) Der Fonds legt in Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren an. Diese 

reagieren empfindlich auf Schwankungen an den Aktienmärkten, die 
volatil sein und sich in kurzen Zeiträumen erheblich verändern können. 

b) Die Aktien von Unternehmen mit geringer und mittlerer 
Marktkapitalisierung können weniger liquide und volatiler sein als die von 
größeren Unternehmen. 

c) Der Fonds investiert in Aktien und/oder Anleihen aus Schwellenländern. 
Anlagen in Schwellenländern bergen ein höheres Verlustrisiko als Anlagen 
in entwickelteren Märkten, unter anderem aufgrund größerer politischer, 
steuerlicher, wirtschaftlicher, wechselkursbezogener, 
liquiditätsbezogener und regulatorischer Risiken. 

d) Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien im Anlageprozess 
kann zum Ausschluss von Wertpapieren innerhalb der Benchmark des 
Fonds oder des Universums potenzieller Anlagen führen. Die Auslegung 
von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien ist subjektiv, was bedeutet, dass der 
Fonds in Unternehmen investieren kann, die ähnliche Fonds nicht 
investieren (und daher eine andere Performance aufweisen) und die 
nicht mit den persönlichen Ansichten eines einzelnen Anlegers 
übereinstimmen. 

e) Der Einsatz von Derivaten birgt das Risiko einer verringerten Liquidität, 
erheblicher Verluste und erhöhter Volatilität unter ungünstigen 
Marktbedingungen, wie z. B. bei einem Ausfall von Marktteilnehmern. Der 
Einsatz von Derivaten kann dazu führen, dass der Fonds gehebelt ist 
(wenn das Marktengagement und damit das Verlustpotenzial des Fonds 
den investierten Betrag übersteigt), und unter diesen Marktbedingungen 
führt die Hebelwirkung zu einer Vergrößerung der Verluste.
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abrdn SICAV II –  European Smaller Companies Fund

Performancedaten: Share Class A Acc EUR Benchmark-Historie: Benchmark – FTSE Developed Europe Small Cap Index (EUR) Quelle: Aberdeen. Basis: Gesamtrendite, Nettoinventarwerte, vor Abzug der jährlichen Kosten, Bruttoerträge reinvestiert, 

(EUR). Kosten können aufgrund von Währungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Dies kann sich auf den Betrag auswirken, den Sie möglicherweise wieder zurückerhalten.„Fonds (netto)“ bezieht sich auf die tatsächliche 

Entwicklung des Anteilspreises der gezeigten Anteilsklasse; „Fonds (brutto)“ fügt Gebühren wie die jährliche Verwaltungsgebühr hinzu, um die Leistung auf derselben Grundlage wie das Performanceziel / den Performancevergleich / die Benchmark für 

Portfoliobegrenzungen darzustellen. Alle Renditedaten beinhalten die Kosten für die Anlageverwaltung, die betrieblichen Aufwendungen und Kosten und setzen die Reinvestition aller Ausschüttungen voraus. Die angegebenen Renditen wurden ohne 

Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags berechnet. Wäre dieser berücksichtigt worden, würde die dargestellte Performance niedriger ausfallen. Die Nettoeinstiegsgebühr ist das Fondsnetto nach Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags 

und der auf Fondsebene anfallenden Kosten. Die auf Kundenebene anfallenden Kosten (z. B. Depotgebühren oder Maklergebühren) und die Frontend-Belastung werden nicht berücksichtigt, und wenn sie einbezogen würden, wäre die ausgewiesene 

Performance geringer. 

21 | Aberdeen Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Rendite zu.



Quelle: Aberdeen

abrdn SICAV II –  European Smaller Companies Fund

Wichtige Informationen für Anleger

Anlageziel: 
Der Fonds strebt eine Kombination aus Wachstum und Ertrag an, indem er in 
Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung in Europa investiert, die 
dem abrdn European Smaller Companies Promoting ESG Equity Investment 
Approach (der „Investment Approach“) entsprechen. Ziel des Fonds ist es, die 
Wertentwicklung des FTSE Developed Europe Small Cap Index (EUR) vor 
Gebühren zu übertreffen.

Risikofaktoren
Bitte beachten Sie, dass sich die nachstehenden Informationen auf die 
Anteilsklasse A Accumulation beziehen. Weitere Informationen zu den 
Anteilsklassen finden Sie auf der Website www.aberdeeninvestments.com. 

Die folgenden Risikofaktoren gelten speziell für diesen Fonds. Sie kommen zu 
den allgemeinen Risiken einer Anlage hinzu. Eine vollständige Liste der Risiken, 
die für diesen Fonds gelten, finden Sie im Prospekt, der auf der Website oder auf 
Anfrage erhältlich ist
a) Der Fonds legt in Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren an. Diese 

reagieren empfindlich auf Schwankungen an den Aktienmärkten, die 
volatil sein und sich in kurzen Zeiträumen erheblich verändern können. 

b) Die Aktien von Unternehmen mit geringer und mittlerer 
Marktkapitalisierung können weniger liquide und volatiler sein als die von 
größeren Unternehmen. 

c) Der Fonds investiert in Aktien und/oder Anleihen aus Schwellenländern. 
Anlagen in Schwellenländern bergen ein höheres Verlustrisiko als Anlagen 
in entwickelteren Märkten, unter anderem aufgrund größerer politischer, 
steuerlicher, wirtschaftlicher, wechselkursbezogener, 
liquiditätsbezogener und regulatorischer Risiken. 

d) Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien im Anlageprozess 
kann zum Ausschluss von Wertpapieren innerhalb der Benchmark des 
Fonds oder des Universums potenzieller Anlagen führen. Die Auslegung 
von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien ist subjektiv, was bedeutet, dass der 
Fonds in Unternehmen investieren kann, die ähnliche Fonds nicht 
investieren (und daher eine andere Performance aufweisen) und die 
nicht mit den persönlichen Ansichten eines einzelnen Anlegers 
übereinstimmen. 

e) Der Einsatz von Derivaten birgt das Risiko einer verringerten Liquidität, 
erheblicher Verluste und erhöhter Volatilität unter ungünstigen 
Marktbedingungen, wie z. B. bei einem Ausfall von Marktteilnehmern. Der 
Einsatz von Derivaten kann dazu führen, dass der Fonds gehebelt ist 
(wenn das Marktengagement und damit das Verlustpotenzial des Fonds 
den investierten Betrag übersteigt), und unter diesen Marktbedingungen 
führt die Hebelwirkung zu einer Vergrößerung der Verluste.
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Quelle: Aberdeen, 31. Dezember 2024. Performance-Daten: Anteilsklasse A Acc EUR Benchmark-Historie: Benchmark - FTSE Developed Europe Small Cap Index (EUR) Quelle: Aberdeen. Basis: Gesamtrendite, 
Nettoinventarwert zu Nettoinventarwert, ohne jährliche Gebühren, Bruttoerträge reinvestiert, (EUR). Die Kosten können aufgrund von Währungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. Fonds 
(netto)“ bezieht sich auf die tatsächliche Anteilspreisentwicklung der angegebenen Anteilsklasse. Alle Renditedaten beinhalten Anlageverwaltungsgebühren, Betriebskosten und Aufwendungen und setzen die 
Wiederanlage aller Ausschüttungen voraus. Die angegebenen Renditen spiegeln den Ausgabeaufschlag nicht wider, und wenn dieser enthalten wäre, wäre die angegebene Performance niedriger.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Rendite zu.

abrdn SICAV II –  European Smaller Companies Fund

Jahresperformance bis zum 31. Dezember 2024 (nach Abzug von Gebühren)

1 Jahr bis 31.12.2024 2024 % 2023 % 2022 % 2021 % 2020 % 2019 % 2018 % 2017 % 2016 % 2015 %

abrdn SICAV II -
European Smaller 
Companies

7,85 10,12 -34,81 32,40 14,10 37,50 -14,01 20,47 -5,02 35,97

FTSE Developed Europe 
Small Cap Index

5,75 11,42 -20,56 25,73 0,36 31,59 -15,09 17,73 0,08 21,10
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Nur für professionelle Investoren

Dieses Dokument ist nur für Marketingzwecke bestimmt. 

abrdn SICAV I & abrdn SICAV II („die Fonds“) sind OGAW-
Fonds unter Luxemburger Recht in Form einer 
Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Grundkapital 
(SICAV) und der Rechtsform einer Aktiengesellschaft.

Die in diesen Marketing-Unterlagen enthaltenen 
Informationen stellen weder ein Angebot noch eine 
Aufforderung zum Handel mit Anteilen an Wertpapieren oder 
Finanzinstrumenten dar. Sie sind nicht für die Verteilung an 
oder die Nutzung durch Personen oder Rechtssubjekte 
bestimmt, die die Staatsbürgerschaft eines Landes oder den 
Wohnsitz in einem Land oder Gerichtsbezirk haben, in dem die 
Verteilung, Veröffentlichung oder Nutzung dieser 
Informationen verboten ist. 

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein 
Indikator für die zukünftige Entwicklung. Die in diesem 
Dokument enthaltenen Informationen sind allgemeiner Art und 
dienen ausschließlich der Informationsfindung. Sie beruhen auf 
Quellen, die wir für zuverlässig erachten, und alle hierin 
geäußerten Meinungen erfolgen nach bestem Wissen und 
Gewissen und sind nur zum Zeitpunkt der Veröffentlichung 
gültig. Sofern die Informationen in diesem Dokument Projekte 
oder sonstige zukunftsgerichtete Aussagen enthalten, 
entsprechen diese nur Prognosen, die erheblich von den 

tatsächlichen Ereignissen oder erzielten Ergebnissen 
abweichen können. Aberdeen übernimmt weder eine 
Garantie für die Richtigkeit oder Zuverlässigkeit dieser 
Informationen noch irgendeine Haftung gegenüber Personen, 
die sie als Entscheidungsgrundlage verwenden. Sämtliche 
Quellen stammen von der Aberdeen Unternehmensgruppe.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, 
Meinungen und Daten stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer-
oder irgendeine andere Art von Beratung dar und dürfen nicht 
als Grundlage für Anlageentscheidungen oder sonstige 
Entscheidungen herangezogen werden. Zeichnungen von 
Fondsanteilen dürfen nur auf der Grundlage des letzten 
Verkaufsprospekts und den entsprechenden wesentlichen 
Anlegerinformationen („Key Investor Document“, „KID“) 
zusammen mit dem letzten Jahresbericht bzw. 
Halbjahresbericht getroffen werden.

Die betreffenden Unterlagen und die Satzung können 
kostenlos bezogen werden: In Deutschland: bei abrdn 
Investments Deutschland AG, Bockenheimer Landstraße 25, 
60325 Frankfurt am Main. Die Zahlstelle für die Fonds in 
Deutschland ist State Street Bank International GmbH, 
Zweigniederlassung Luxemburg ,49 Avenue John F. Kennedy, 
1855 Luxemburg, Großherzogtum Luxemburg.
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Die steuerliche Behandlung hängt von den Lebensumständen der 
einzelnen Anleger ab und kann sich in Zukunft ändern. Ehe Sie 
Anlageentscheidungen treffen, sollten Sie sich persönlich von einem 
Fachmann beraten lassen.

Erstellt in der Europäischen Union durch: abrdn Investments 
Luxembourg S.A. , 35a, Avenue J.F. Kennedy, L- 1855 
Luxemburg. Eingetragen in Luxemburg unter der Nr. S00000822. 
Zugelassen in Luxemburg und beaufsichtigt durch die CSSF.

FTSE International Limited (‘FTSE’) © FTSE 2018. „FTSE®“ ist ein 
Warenzeichen der Unternehmen der London Stock Exchange 
Group und wird von FTSE International Limited unter Lizenz 
verwendet. RAFI® ist eine eingetragene Marke von Research 
Affiliates, LLC. Alle Rechte an den FTSE-Indizes und/oder FTSE-
Ratings liegen bei FTSE und/oder seinen Lizenzgebern. Weder FTSE 
noch seine Lizenzgeber übernehmen eine Haftung für Fehler oder 
Auslassungen in den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings oder den 
zugrunde liegenden Daten. Eine weitere Verbreitung von FTSE-
Daten ist ohne die ausdrückliche schriftliche Zustimmung von FTSE 
nicht gestattet.

Die MSCI- Informationen dürfen nur für interne Zwecke verwendet 
werden. Ihre Vervielfältigung oder Weitergabe in beliebiger Form 
ist nicht gestattet. Auch dürfen Sie nicht als Grundlage für oder 

Komponente von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes 
dienen. Die MSCI- Informationen stellen keine Anlageberatung oder 
Empfehlung für eine Anlageentscheidung (bzw. den Verzicht auf 
eine solche dar und dürfen nicht als Grundlage für 
Anlageentscheidungen dienen. Historische Daten oder Analysen 
sind nicht als Anhaltspunkt oder Garantie für Analysen, Prognosen 
oder Vorhersagen einer künftigen Leistung zu verstehen. Die MSCI-
Daten werden ohne Gewähr ("wie besehen") zur Verfügung 
gestellt, wobei der Benutzer dieser Informationen das alleinige 
Risiko für ihre Verwendung trägt. MSCI, alle mit MSCI verbundenen 
Unternehmen und alle anderen an der Erfassung, Berechnung oder 
Generierung von MSCI-Daten beteiligten Personen (gemeinsam die 
"MSCI-Parteien") lehnen ausdrücklich jede Haftung ( insbesondere 
die Haftung für die Echtheit, Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität, 
Gesetzeskonformität, Markteignung oder Eignung für einen 
bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab. Ohne 
Einschränkung des Vorstehenden haften die MSCI-Parteien unter 
keinen Umständen für direkte, indirekte, Spezial-, Neben-, Straf-
oder Folgeschäden (insbesondere entgangener Gewinn) sowie 
sonstige Schäden (ww.msci.com)

Quelle: Bloomberg. Daten dienen nur zur Veranschaulichung. 
Annahmen zu künftigen Entwicklungen sind daraus nicht abzuleiten.

Wichtige Informationen

In der Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Gewähr für die zukünftige Entwicklung. Der Wert von Anlagen 
sowie die mit ihnen erzielten Erträge können sowohl sinken als auch steigen und unter Umständen erhalten Anleger 
ihren Anlagebetrag nicht in voller Höhe zurück.
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Es handelt sich um eine allgemeine Betrachtung und Darstellung 
und keine rechtliche Beratung im Einzelfall. Die Ausführungen sind 
auch nicht abschließend und können sich durch neue Gesetze 
und/oder neue Rechtsprechung ändern. Diese Präsentation wurde 
sorgfältig erstellt, es kann aber keine Haftung hierfür übernommen 
werden.

Bei der Durchführung der hier angesprochenen Gestaltungen sollte 
immer individuelle rechtliche und steuerliche Beratung eingeholt 
werden.

Wir bitten um Verständnis, dass wir dem Lesefluss zuliebe überall 
dort, wo alle Geschlechtsformen erwähnt sein sollten, nur die 
männliche Schreibweise verwenden.

Haftungsausschluss

Nur zum internen Gebrauch für Vermittler von Standard Life
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Disclaimer

BLOOMBERG® ist eine Marke und Dienstleistungsmarke von Bloomberg Finance L.P. und seinen verbundenen Unternehmen (zusammen „Bloomberg“). 
BARCLAYS® ist eine Marke und Dienstleistungsmarke der Barclays Bank Plc (zusammen mit ihren verbundenen Unternehmen, „Barclays“), die unter 
Lizenz verwendet wird. Bloomberg oder Bloombergs Lizenzgeber, einschließlich Barclays, sind Inhaber aller Eigentumsrechte an den Bloomberg 
Barclays Indizes. 

Die Bloomberg-Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Es sollten keine Annahmen über die zukünftige Wertentwicklung getroffen werden.

Die MSCI-Informationen dürfen nur für den internen Gebrauch verwendet, nicht vervielfältigt oder in irgendeiner Form weiterverbreitet werden und 
dürfen nicht als Grundlage oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes verwendet werden. Keine der MSCI-Informationen stellt 
eine Anlageberatung oder eine Empfehlung dar, irgendeine Art von Anlageentscheidung zu treffen (oder davon abzusehen), und darf nicht als solche 
verwendet werden. Historische Daten und Analysen sollten nicht als Hinweis oder Garantie für zukünftige Performanceanalysen, Prognosen oder 
Vorhersagen verstanden werden. Die MSCI-Informationen werden in der vorliegenden Form zur Verfügung gestellt, und der Nutzer dieser 
Informationen trägt das gesamte Risiko der Nutzung dieser Informationen. MSCI, jedes seiner verbundenen Unternehmen und jede andere Person, die 
an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-Informationen beteiligt ist oder damit in Verbindung steht (zusammenfassend die 
„MSCI-Parteien“), lehnt ausdrücklich alle Garantien (einschließlich, aber nicht beschränkt auf Garantien für Originalität, Genauigkeit, Vollständigkeit, 
Aktualität, Nichtverletzung von Rechten, Marktgängigkeit und Eignung für einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab. Ohne das 
Vorstehende einzuschränken, haftet eine MSCI-Partei in keinem Fall für direkte, indirekte, besondere, zufällige, strafbewehrte oder Folgeschäden 
(einschließlich, aber nicht beschränkt auf entgangene Gewinne) oder sonstige Schäden (www.msci.com).

Alle hierin enthaltenen Daten, die einem Dritten zugeschrieben werden („Drittdaten“), sind Eigentum des (der) Drittanbieter(s) (des „Eigentümers“) und 
werden von Aberdeen* lizenziert. Daten Dritter dürfen nicht kopiert oder verbreitet werden. Die Daten von Drittanbietern werden ohne Mängelgewähr 
zur Verfügung gestellt und es wird keine Garantie für ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität übernommen. Soweit nach geltendem Recht 
zulässig, übernehmen weder der Eigentümer noch Aberdeen* oder sonstige Dritte (einschließlich Dritter, die an der Bereitstellung und/oder 
Zusammenstellung von Drittdaten beteiligt sind) eine Haftung für Drittdaten oder für die Nutzung von Drittdaten. Weder der Eigentümer noch eine 
andere dritte Partei sponsert, unterstützt oder fördert den Fonds oder das Produkt, auf den/das sich die Daten Dritter beziehen.. 

* Aberdeen bezeichnet das jeweilige Mitglied der Aberdeen Group, d. h. die Aberdeen Group plc zusammen mit ihren Tochtergesellschaften, 
Tochterunternehmen und verbundenen Unternehmen (ob direkt oder indirekt). 
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Vorhersagen verstanden werden. Die MSCI-Informationen werden in der vorliegenden Form zur Verfügung gestellt, und der Nutzer dieser 
Informationen trägt das gesamte Risiko der Nutzung dieser Informationen. MSCI, jedes seiner verbundenen Unternehmen und jede andere Person, die 
an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-Informationen beteiligt ist oder damit in Verbindung steht (zusammenfassend die 
„MSCI-Parteien“), lehnt ausdrücklich alle Garantien (einschließlich, aber nicht beschränkt auf Garantien für Originalität, Genauigkeit, Vollständigkeit, 
Aktualität, Nichtverletzung von Rechten, Marktgängigkeit und Eignung für einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab. Ohne das 
Vorstehende einzuschränken, haftet eine MSCI-Partei in keinem Fall für direkte, indirekte, besondere, zufällige, strafbewehrte oder Folgeschäden 
(einschließlich, aber nicht beschränkt auf entgangene Gewinne) oder sonstige Schäden (www.msci.com).

Alle hierin enthaltenen Daten, die einem Dritten zugeschrieben werden („Drittdaten“), sind Eigentum des (der) Drittanbieter(s) (des „Eigentümers“) und 
werden von Aberdeen* lizenziert. Daten Dritter dürfen nicht kopiert oder verbreitet werden. Die Daten von Drittanbietern werden ohne Mängelgewähr 
zur Verfügung gestellt und es wird keine Garantie für ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität übernommen. Soweit nach geltendem Recht 
zulässig, übernehmen weder der Eigentümer noch Aberdeen* oder sonstige Dritte (einschließlich Dritter, die an der Bereitstellung und/oder 
Zusammenstellung von Drittdaten beteiligt sind) eine Haftung für Drittdaten oder für die Nutzung von Drittdaten. Weder der Eigentümer noch eine 
andere dritte Partei sponsert, unterstützt oder fördert den Fonds oder das Produkt, auf den/das sich die Daten Dritter beziehen.. 

* Aberdeen bezeichnet das jeweilige Mitglied der Aberdeen Group, d. h. die Aberdeen Group plc zusammen mit ihren Tochtergesellschaften, 
Tochterunternehmen und verbundenen Unternehmen (ob direkt oder indirekt). 
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Disclaimer

S&P 500„ ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC (“SPDJI") und wurde zur Verwendung durch Aberdeen lizenziert. Standard & Poor's® und S&P®
sind eingetragene Marken von Standard & Poor's Financial Services LLC („S&P“); Dow Jones® ist eine eingetragene Marke von Dow Jones Trademark
Holdings LLC („Dow Jones“); S&P 500 sind Marken von S&P; und diese Marken wurden für die Verwendung durch SPDJI lizenziert und für bestimmte
Zwecke von Aberdeen unterlizenziert. Aberdeen-Fonds werden nicht von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen
gesponsert, unterstützt, verkauft oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit einer Investition in ein
solches Produkt oder solche Produkte ab, noch haften sie für Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500.
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Disclaimer
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sind eingetragene Marken von Standard & Poor's Financial Services LLC („S&P“); Dow Jones® ist eine eingetragene Marke von Dow Jones Trademark
Holdings LLC („Dow Jones“); S&P 500 sind Marken von S&P; und diese Marken wurden für die Verwendung durch SPDJI lizenziert und für bestimmte
Zwecke von Aberdeen unterlizenziert. Aberdeen-Fonds werden nicht von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen
gesponsert, unterstützt, verkauft oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit einer Investition in ein
solches Produkt oder solche Produkte ab, noch haften sie für Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500.
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Nur für professionelle Investoren – Nicht für Privatanleger geeignet

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sagt nichts über zukünftige Erträge aus. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten
Erträge können sowohl steigen als auch fallen, und die Kunden erhalten möglicherweise weniger als den investierten Betrag zurück.

Die hierin enthaltenen Informationen, einschließlich etwaiger Meinungsäußerungen oder Prognosen, stammen aus oder beruhen auf Quellen, die wir für
zuverlässig halten, für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit wir jedoch keine Gewähr übernehmen.

Alle hierin enthaltenen Daten, die einem Dritten zugeschrieben werden („Drittdaten“), sind Eigentum des (der) Drittanbieter(s) (des „Eigentümers“) und
werden von Aberdeen* lizenziert. Daten Dritter dürfen nicht kopiert oder verbreitet werden. Die Daten von Drittanbietern werden ohne Mängelgewähr
zur Verfügung gestellt und es wird keine Garantie für ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität übernommen. Soweit nach geltendem Recht
zulässig, übernehmen weder der Eigentümer noch Aberdeen* oder sonstige Dritte (einschließlich Dritter, die an der Bereitstellung und/oder
Zusammenstellung von Drittdaten beteiligt sind) eine Haftung für Drittdaten oder für die Nutzung von Drittdaten. Weder der Eigentümer noch eine
andere dritte Partei sponsert, unterstützt oder fördert den Fonds oder das Produkt, auf den/das sich die Daten Dritter beziehen.

* Aberdeen bezeichnet das jeweilige Mitglied der Aberdeen Group, d. h. die Aberdeen Group plc zusammen mit ihren Tochtergesellschaften,
Tochterunternehmen und verbundenen Unternehmen (ob direkt oder indirekt). 

Die steuerliche Behandlung hängt von den individuellen Umständen jedes Anlegers ab und kann sich in Zukunft ändern. Bevor Sie eine
Anlageentscheidung treffen, sollten Sie sich fachlich beraten lassen.
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Nur für professionelle Investoren – Nicht für Privatanleger geeignet

Österreich und Deutschland: Ausgegeben von abrdn Investment Management Limited, das in Schottland (SC123321) in 1 George Street, Edinburgh
EH2 2LL, eingetragen und von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Königreich zugelassen ist und reguliert wird.

abrdn Portfolio Solutions Limited, eingetragen in England (08948895), 280 Bishopsgate, London, Vereinigtes Königreich, EC2M 4AG, zugelassen und 
beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority.
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