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Neuer Manager macht
GARS Fonds flott

Fonds im Riickblick Vor einem Jahr stellten wir in €uro fondsxpress den
Standard Life Investments Global Absolute Return Strategies Fund vor.

Der Fonds Uberzeugt im laufenden Jahr
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AYMERIC FOREST HAT DEN
GARS-FONDS WIEDER
FLOTTGEMACHT

achdem Guy Stern Ende 2018 Stan-

| \ | dard Life und den GARS Fonds ver-
lassen hatte und in den Ruhestand

ging, scheint das aufgefrischte Management-
team um den Ex-Schroders-Manager Ayme-
ric Forest den Fonds wieder flottgemacht zu
haben. Im laufenden Jahr hat der Fonds
rund fiinf Prozent zugelegt. Damit liegt er
gut im Rennen, um seine Zielrendite von
fiinf Prozent iiber dem Geldmarkt zu erzie-
len. Die Trendwende des milliardenschwe-
ren Fonds ist auch bitter nétig. Denn auf
Drei- und Fiinfjahressicht liegt er immer
noch leicht im Minus. Zudem verlor er mas-
siv an Volumen. Allein 2018 zogen Anleger
rund 15 Milliarden Euro aus dem Fonds ab.
Geschafft hat Forest die Trendwende
vor allem dadurch, dass er die Prozesse zur
Nutzung des Risikobudgets verbessert und
die Flexibilitit erhoht hat. Nun profitiert
der Fonds von den zusitzlichen Ressour-
cen. Forest hat zudem eine performance-
orientierte Steuerungsgruppe fiir alle An-
lageklassen eingerichtet. Sie sollen zusitz-
liche Investmentideen aufspiiren, die von
fundamentalen Faktoren getrieben wer-
den. Einer dieser Faktoren war laut Forest
in diesem Jahr das Management des Zins-
risikos. Im Mai verldngerte das Team die
Duration des Fonds deutlich. Das war einer
der wichtigsten Performancetreiber in die-
sem Jahr. Zudem wurden im Mai auch die
Aktienpositionen aus Risikoerwigungen
zuriickgefahren. Schwellenldnder wurden
von Forest komplett verkauft und auch das
Engagement in europdischen Aktien wurde
aufgrund des sich verschlechternden Welt-
handels und der fehlenden Wachstumsaus-
sichten fast komplett abgebaut Im Gegen-

zug wurden etwa Wiahrungspositionen im
US-Dollar gegeniiber dem taiwanesischen
Dollar und der indischen Rupie gegeniiber
dem koreanischen Won aufgebaut.
Insgesamt investiert der GARS-Fonds in
rund 20 bis 35 Strategien, die jeweils eine
positive Rendite erwarten lassen und mog-
lichst wenig miteinander korrelieren. Der
Fonds ist derzeit insgesamt recht defensiv
aufgestellt: die erwartete Volatilitit betragt
nur vier Prozent. == Der GARS-Fonds scheint
an alte Erfolge ankniipfen zu konnen. Man

sollte ihm wieder eine Chance geben. Jk
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In den vergangenen Jahren lief der GARS Fonds nicht
so toll. Aber in diesem Jahr hat er die Trendwende
geschafft.




