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3. Ein Ende der lockeren Geldpolitik? 

1. Delta-Variante vs. Aufschwung 2. Die Rückkehr der Inflation? 

Marktthemen in 2021 

Die drei aktuellen Dimensionen 

Entspan

n dich!           

Die EZB 

sagt sie 

sei 

ausgest

orben 
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Wird die Delta-Welle den globalen Aufschwung aus der Bahn werfen? 

…aber Impfstoffe durchbrechen den Zusammenhang 

zwischen Fällen und Todesfällen 

Delta-Variante treibt die aufkommenden vierten Welle… 

Der "divergente Aufschwung" ist immer noch die Basisszenario, aber die Delta-Welle 
verschiebt den Schwerpunkt von "Aufschwung" auf "Divergenz". 

Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investments, August 2021. Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investments, August 2021. 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

900,000

J
a
n

-2
0

M
a
r-

2
0

M
a
y
-2

0

J
u

l-
2

0

S
e

p
-2

0

N
o

v
-2

0

J
a
n

-2
1

M
a
r-

2
1

M
a
y
-2

1

J
u

l-
2

1

S
e

p
-2

1

Global Cases
(7dma, LHS)

Global Deaths
(7dma, RHS)

1.  unter-

bemessene Welle 

2. Welle 
3. Welle 

4. Welle? 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

J
a
n

-2
0

F
e

b
-2

0

M
a

r-
2

0

A
p

r-
2

0

M
a

y
-2

0

J
u

n
-2

0

J
u

l-
2

0

A
u

g
-2

0

S
e

p
-2

0

O
c
t-

2
0

N
o

v
-2

0

D
e

c
-2

0

J
a
n

-2
1

F
e

b
-2

1

M
a

r-
2

1

A
p

r-
2

1

M
a

y
-2

1

J
u

n
-2

1

J
u

l-
2

1

A
u

g
-2

1

S
e

p
-2

1

UK daily new case
numbers, 3 day moving
average (LHS)

UK daily deaths, 7 day
moving average (RHS)



6 

Haben wir den Höhepunkt des Wachstums überschritten?  

Mobilität in unterschiedlichen Volkswirtschaften PMIs haben einen Wendepunkt erreicht oder 

überschritten, aber die meisten bleiben über der 50-Marke  

Die Delta-Welle sorgt für eine Abschwächung des Wachstums, aber die absoluten Raten 
immer noch hoch  

Quelle: Google, Aberdeen Standard Investments, August 2021 Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investments, August 2021  
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Wie groß werden die länderspezifischen Unterschiede während des Aufschwungs? 

Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investments, August 2021. 

Klassifizierung der Anfälligkeit der G20-Volkswirtschaften für Delta anhand von Impfstoffen und Covid-Strategie 

Länder mit hohen Impfquoten, mit dem Ziel weniger Todesfälle, sollten besser abschneiden 
als Volkswirtschaften mit niedrigen Impfquoten, die auf Null-Covid abzielen. 
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Stehen wir vor einem neuen Inflationsparadigma? 

Ein Paradigmenwechsel der Inflation braucht stärkere Treiber 

Vorübergehende Inflation und kein Paradigmenwechsel. Keine Voraussetzungen für 
anhaltende Überkapazitäten und die Abkehr der Zentralbanken von Inflationszielen 

Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investments, August 2021. Quelle: Haver, Bloomberg, Aberdeen Standard Investments, August 2021. 
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Gehen Sie immer noch davon aus, dass der Inflationsdruck vorübergehend ist?  

Starker Anstieg der Inflation in den Schwellenländern wird 

sich abschwächen  

Energiebasiseffekte und vorübergehende 

Unterbrechungen der Versorgungskette führen zu einem 

deutlichen Anstieg der Inflation  

Die steigende Nachfrage, das begrenzte Angebot und die starken Basiseffekte treiben die 
Inflation weiter in die Höhe. Diese Kräfte sind jedoch vorübergehend. 

Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investments, August 2021 Quelle: Haver, Bloomberg, Aberdeen Standard Investments, August 2021 
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Haben wir den Höhepunkt der geldpolitischen Unterstützung überschritten? 

Zinserhöhungen der Zentralbanken in den 

Schwellenländern weiten sich aus  

Fed beginnt 2021 mit der Drosselung der Wertpapierkäufe 

und erhöht 2023 dreimal die Zinsen  

Die Geldpolitik ist immer noch locker, aber weniger stark. EZB bleibt negativ. 

Quelle: Bloomberg, Aberdeen Standard Investments, August 2021 Quelle: Federal Reserve, August 2021  
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Mittelfristige Geldpolitik und aktuelle Marktsituation 

Quelle: Refinitiv Datastream (August 2021) Quelle: Federal Reserve, August 2021 

Tapering der Fed wird im Jahr 2022 erfolgen und zwei 

Zinserhöhungen im Jahr 2023.  

Straffung der Geldpolitik in Sicht; Renditen reagieren auf die jüngst durch die Delta-Variante 
ausgelöste Angst vor einer Konjunkturabschwächung.  

Jüngster Rückgang der Renditen als Gelegenheit zur 

Verkürzung der Duration... 

 



12 

Was ist mit den Kreditmärkten? 

Quelle: Bank of America, Refinitiv Datastream (August 2021). 

Hochzinsanleihen und Unternehmensanleihen  

Quelle: Deutsche Bank (Q1 2021). 

Fundamentaldaten haben sich erholt 

Bessere Fundamentaldaten als in 2020. Hochzinsanleihen mit Zusatzertrag; 
Unternehmensanleihen mit wenig Zinspuffer als Schutz vor steigenden Staatsanleihen. 
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Marktentwicklung August 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.08.2021 – 31.08.2021. 

Marktentwicklung1 defensive Anlagen August 

1) Referenz:  Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: BBgBarc 

Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Schwellenanleihen: JPM GBI-EM Global Diversified TR EUR, Globale Unternehmensanleihen: BBgBarc Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische 

Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA Gbl HY TR EUR, Europäische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenländeraktien: MSCI EM NR EUR, 

Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: Citi WGBI Hdg EUR.  
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Marktentwicklung1 Wachstumsanlagen August 

Wachstumsanlagen und insbesondere Aktien im Aufwind 
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Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.08.2021 – 31.08.2021. 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für zukünftige Ergebnisse 
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Marktentwicklung YTD (31.08.) 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.01.2021 – 31.08.2021. 

Marktentwicklung1 defensive Anlagen YTD 

1) Referenz:  Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: BBgBarc 

Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Schwellenanleihen: JPM GBI-EM Global Diversified TR EUR, Globale Unternehmensanleihen: BBgBarc Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische 

Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA Gbl HY TR EUR, Europäische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenländeraktien: MSCI EM NR EUR, 

Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: Citi WGBI Hdg EUR.  
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Marktentwicklung1 Wachstumsanlagen YTD 

Immobilienaktien sowie nordamerikanische und europäische Aktien stark in 2021 
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Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.01.2021 – 31.08.2021. 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für zukünftige Ergebnisse 
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Neue Zahlen, aber bekannte Probleme: Die 10 Jahresprognose für Anlageklassen 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, https://www.aberdeenstandard.com/en/uk/institutional/insights-thinking-aloud/article-page/forecaster-tool, März 2021. 

Anmerkung: Renditen sind über 10 Jahre (EUR hedged) auf einer per annum Basis. Erwartete Renditeprognosen liefern keine Garantie für zukünftige Ergebnisse und werden sich über die Zeit 

ändern. Diese Vorhersagen können substantiell von den tatsächlichen Renditen abweichen. 
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2. Update zur aktuellen Performance 
der MyFolios 
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MyFolio mit 18.2 Mrd. GBP  an Kundenvertrauen 

Unsere gemanagten Vermögensverwaltungen auf einen Blick 

Quelle: Standard Life & Aberdeen Investments, März 2021 

MyFolio 
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£14.2bn SL Active & 
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£1.2bn 

German 
MyFolio 

525.6m 

ReAssure 
Portfolios 

£185.6m 

AAM Multi-
Manager 

£415.1m 

Phoenix 

£618.5 

Dynamic 
Distribution 

£165.5m 

MyPortfolio 

£27.7m 

MyFolio 
Monthly 
Income  

£68.3m 

MyFolio Index 
£1.2bn 

Verwaltete 

Vermögen 

36.6 Mrd. € 
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Der Ausgangspunkt: Planbarkeit durch unsere Volatilitätssteuerung 

5 Risikoprofile: Für jeden Geschmack der richtige Mix und extrem einfach im Ansatz 

Quelle: Aberdeen Standard Investments & Standard Life 2021. 
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„Es gibt einen Grund warum die Frontscheibe größer 

ist, wie der Rückspiegel.“                                                                                      

Das gleiche gilt beim Investieren, der Blick                  

zurück, gerade auf Jahre welche nicht                      

gut gelaufen sind, ist wenig förderlich um                           

das eigentliche Ziel zu  erreichen. 

Was heißt Strategische Ausrichtung? 
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Gerade für Multi-Asset gilt es den richtigen Mix zu finden  

Nicht immer steht jede Anlageklasse oben. Market-Timing ist schwierig. 

Die Indizes stellen sich wie folgt dar: ICE BofAML Global High Yield TR, ICE BofAML AAA-A Sterling Non-Gilt TR GBP, FTSE Aktuare UK Conventions Gilts All Stocks TR GBP, FTSE All-Share TR, FTSE 

World Europe ex UK TR GBP, FTSE Small Cap ex Investment Trust TR GBP, IA UK Direct Property TR, MSCI AC Asia Pacific ex Japan TR USD, MSCI EM (Emerging Markets) TR GBP, Moneyfacts 

Average Instant Access GBP1000, MSCI Japan TR USD, S&P 500 TR GBP. Alle Index-Renditen wurden gegebenenfalls in GBP umgewandelt. 

Quelle: Lipper, Gesamtrendite in £, 31. Dezember 2020 

Globale Hochzinsanleihen   Britische Aktien   Immobilien (UK)   Geldmarkt   

Unternehmensanleihen (UK)   Europäische Aktien    Asia Equities Ex Japan   Japanische Aktien   

Staatsanleihen (UK)   Britische Nebenwerte   Schwellenländeraktien   US Aktien   

Performance (%) der Anlageklasse 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

50.46 22.87 37.43 12.78 59.39 22.94 15.57 36.18 43.86 20.76 16.26 36.90 25.83 3.25 26.41 18.96 

40.49 20.13 34.88 3.17 57.67 22.14 7.60 17.77 29.93 13.86 12.99 33.55 25.43 2.66 20.45 15.02 

35.33 16.84 15.72 -0.12 54.61 19.23 4.53 17.19 25.18 12.65 9.57 33.12 17.53 1.56 19.17 14.74 

24.08 16.75 5.32 -1.85 44.22 18.68 3.39 14.03 24.98 10.98 7.25 27.70 15.61 0.57 17.68 11.36 

22.04 16.75 5.27 -2.14 30.12 17.47 2.87 13.38 20.81 9.51 5.35 22.53 13.62 0.43 15.44 8.62 

18.96 13.45 3.72 -11.18 20.09 16.90 0.76 12.27 6.88 6.12 1.38 19.69 13.10 -1.05 14.87 8.27 

17.33 2.74 3.56 -12.74 12.60 14.51 -3.46 11.07 5.95 4.29 0.98 16.75 11.29 -7.14 14.31 7.41 

13.46 1.57 1.85 -23.93 9.32 9.91 -13.55 10.88 1.73 2.27 0.71 12.54 7.54 -8.32 9.34 4.70 

13.42 0.69 1.28 -29.86 8.09 7.80 -14.71 3.59 0.61 1.18 0.57 10.26 3.51 -8.92 8.10 1.65 

8.78 0.57 -0.04 -32.95 0.71 7.20 -14.75 2.75 -0.53 0.54 0.52 10.10 1.83 -9.45 6.90 0.50 

7.93 -0.41 -5.75 -35.10 -1.16 5.75 -15.16 2.70 -3.94 0.16 -3.85 0.48 0.66 -9.47 0.50 -5.33 

2.73 -6.73 -17.92 -48.22 -5.28 0.66 -17.57 0.78 -4.08 -2.68 -9.65 0.42 0.31 -13.85 -0.42 -9.82 
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Unser Mix ist auf 10 Jahre ausgerichtet und wird laufend aktiv überprüft 

Zwei Expertisen zur Definition der langfristigen Ausrichtung. 

Quelle: Aberdeen Standard Investments. 

. * Brinson, Gary P., L. Randolph Hood und Gilbert L. Beebower, 1986. Determinants of Portfolio Performance, Financial Analysts Journal. 
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Jährliche 
Optimierung 

Lernen aus der Vergangenheit, aber Berücksichtigung der Gegenwart und Zukunft 
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Der aktive Mix im Einsatz => So aktiv wie nötig, so günstig wie möglich! 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, März 2021, Basis EUR MyFolios in Irland. 

Strategische Asset Allocation MyFolio SLI managed Defensiv 

Massive Anpassungen seit 2012. Seit März noch breiter diversifiziert. 
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Risikoprofil im Fokus. Keine Benchmark oder starren Assetklassen-Bandbreiten 

Quelle: Aberdeen Standard Investments,  März 2021, Basis EUR MyFolios in Irland. 

Strategische Asset Allocation MyFolio Passiv focussed Chance Plus 

In 2021: Aktienanteil und USA-Gewichtung im Mix erhöht 
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Für MyFolios gilt: Keine Benchmarks oder Limits, Risikoziel im Fokus und aktive Neujustierung. 

Zwei MyFolio-Familien eine Philosophie 

Aktive strategische 

Ausrichtung 

Passiv focussed SLI managed 

  

Aktive taktische 

Ausrichtung   

Aktive Fonds   

Absolute Return   

Quelle: Aberdeen Standard Investments, 2021. 

Exklusiv bei 

Standard Life   

Konstantes 

Risikoprofil   

Smartes 

Rebalancing   
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MyFolio SLI managed: Warum investieren wir in Unternehmen mit Wachstumskriterien? 

Quelle: Thomson Reuters Datastream, I/B/E/S, Goldman Sachs Global Investment Research, Dezember 2019. 

Beispiel STOXX Europe 600 – Anteil von Unternehmen mit Umsatzwachstum  

Nachhaltiges Wachstum bleibt ein knappes Gut und verdient eine Prämie 

0% 

10% 

20% 

30% 

40% 

50% 

60% 

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 

Low growth (<4%) High growth (>8%) 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für zukünftige Ergebnisse 
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MyFolio passiv focussed: ETF-Portfolio vs. MyFolio Passiv focussed 

Ansatz Abbildung des Marktes 

Kosten 

Vorteil 

Möglichkeiten 

ETF-ähnliche Preise 

Marketing 

„One Size fits all“ 

Quelle: Standard Life & Aberdeen. 

Abbildung des Marktes 

Kundenbonus! 

Gesamtpaket 

Core-Satellite / Bausteine 

MyFolio Passive 
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Blind den MSCI World kaufen oder doch lieber klug streuen? 

MyFolio streut und setzt auf den langfristigen „Trend zur Mitte“  

1 Quelle: Halbjahresbericht iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETFs per 31.12.2020. 
2 Quelle: Regionale Verteilung der Aktienanlagen innerhalb der Strategische Asset Allocation von MyFolio; bezogen auf MyFolio Chance Plus per März 2021.  

Quelle: Aberdeen Standard Investments 2021.  

Britische Aktien                   Nordamerikanische Aktien              Europäische Aktien  

Japanische Aktien                  Asien-Pazifik Aktien              Schwellenländer Aktien 

MSCI World1 SAA der MyFolio2 
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Gegenüberstellung SLI managed vs. Passiv focussed 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Berücksichtigung des Kundenbonus seit Auflage der MyFolios bis 31.08.2021.  

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

MyFolios mit starker Performance in 2021. 

SLI managed 

Defensiv

SLI managed 

Substanz

SLI managed 

Balance

SLI managed 

Chance

SLI managed 

Chance Plus

August 0.49% 0.85% 1.35% 1.79% 2.02%

YTD 3.65% 6.34% 9.65% 12.64% 14.34%

1 Jahr 7.58% 11.96% 16.25% 20.59% 23.43%

3 Jahre (p.a.) 3.35% 4.54% 5.89% 6.96% 7.49%

5 Jahre (p.a.) 2.03% 3.25% 4.57% 5.69% 6.54%

Seit Auflage (p.a.) 3.54% 2.81% 5.71% 6.74% 4.50%

Auflagedatum 01.05.2012 01.07.2015 01.05.2012 01.05.2012 01.07.2015

Aktienquote (per Q2/21) 24.8% 39.1% 56.2% 74.8% 84.0%

Wachstumsanlagen (per Q2/21) 35.0% 54.5% 78.8% 93.4% 98.8%

Passiv focussed 

Defensiv

Passiv focussed 

Substanz

Passiv focussed 

Balance

Passiv focussed 

Chance

Passiv focussed 

Chance Plus

August 0.38% 0.69% 1.08% 1.42% 1.62%

YTD 3.78% 6.54% 10.09% 13.42% 15.47%

1 Jahr 7.52% 11.89% 16.49% 21.14% 24.43%

3 Jahre (p.a.) 3.34% 4.73% 6.00% 6.85% 7.41%

5 Jahre (p.a.) 2.30% 3.92% 5.43% 6.67% 7.85%

Seit Auflage (p.a.) 2.45% 3.65% 4.48% 5.07% 5.73%

Auflagedatum 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015

Aktienquote (per Q2/21) 22.9% 37.9% 57.0% 76.9% 87.5%

Wachstumsanlagen (per Q2/21) 30.0% 50.0% 75.1% 90.1% 97.1%
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Entwicklung der MyFolios seit Auflage 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Berücksichtigung des Kundenbonus seit Auflage der MyFolios bis 31.08.2021.  

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung 

MyFolios erreichen auch im August neue Höchststände 
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1 Jahr 3 Jahre 

MyFolio SLI managed Defensiv: 3,54% p.a. 

MyFolio SLI managed Balance: 5,71% p.a. 

MyFolio SLI managed Chance: 6,74% p.a. 



30 

Entwicklung der MyFolios in den letzten drei Jahren (Stand 30.06.2021) 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Berücksichtigung des Kundenbonus seit Auflage der MyFolios bis 30.06.2021.  

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung 

Rendite-Risiko Darstellung 

Rendite-Risiko Matrix 

SLI managed 

Defensiv 

Passiv focussed 

Defensiv 

SLI managed 

Substanz 

Passiv focussed 

Substanz 

SLI managed 

Balance 

Passiv focussed 
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Welche Auswirkungen hatten die Märkte auf unsere Lösung? 

Quelle: Standard Life Versicherung, *09. september   2021 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

Starke Erholung nach heftigen Marktturbulenzen in den vergangenen Jahren 
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Parkallee Komfort Tarif S 

 

Einzahlung  inkl. Steuer: 104.000 €  

 

Laufzeit :   15 Jahre  

 

Fonds: 

 

MyFolio SLI managed Chance    50% 

MyFolio SLI managed  Balance 40 % 

My Folio SLI managed Defensiv 10 % 

 

Nettorendite von  8,53 % * 

Vertragswert:                   122.255,74 € * 
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Weiteres Material zu MyFolio 

Quelle: Standard Life Versicherung, www.standardlife.at, https://www.standardlife.at/video/wie-voll-darf-das-glas-denn-sein-die-philosophie-der-myfolios-1/ 

Videos als „Deep Dive“ 

http://www.standardlife.at/
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Die MyFolio-Strategie auf einen Blick… 

Quelle: Standard Life & Aberdeen Standard Investments, 2021. 

…drei starke Argumente für Berater und Kunden 

Feste Risikoprofile 

1 

10 Jahre in die Zukunft 

2 

Unschlagbare Kosten 

3 

vs. 

Kundenbonus 



Weitere Fragen? 
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Die nächsten Investment-Updates auf einen Blick 

 

Im Oktober 

Donnerstag, 07.10. 10-11 Uhr Investment-Update 

 

 

Im November 

Donnerstag, 10.11. 10-11 Uhr Investment-Update 

 

 

Im Dezember 

Donnerstag, 08.12. 10-11 Uhr Investment-Update 

 

Termine fixiert bis Ende des Jahres 
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Ihre Ansprechpartner im Investment Update 

Michael Heidinger 

Director Business Development  

Aberdeen Standard Investments 

 
Phone: +49 69 7680 72709 

Mobile: +49 170 703 1564 

E-Mail:  michael.heidinger@aberdeenstandard.com 

Steffen Liebig 

Business Development Manager – Strategic Partners 

Standard Life 

 
Phone: +49 69 66572 1856 

Mobile: +49 172 6500719 

E-Mail:  steffen.liebig@standardlife.de 
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Unser MyFolio-Team verwaltet 36,6 Mrd. € an Kundengeldern… 

… mit einem der größten und erfahrensten Teams in Europa 

(x) zeigt Jahre in der Industrie an. Quelle: Aberdeen Standard Investments, April 2021 

Portfolio Management & Research Support 

Dee Jones (8) 

Head of Investment Platform 
Feryal Bensalah (19) Wilma Rensburg (5) 

Taylor Jenkins (<1)  Jacob Kasaska (1) Louis Dale (<1) 

Katie Trowsdale (20)  

Head of Multi-Manager Strategies 

Portfolio Management & Research  

Simon Wood 

Head of Manager Research 

(35) 

Lyndon Gill (34) Rob Bowie (25) Justin Jones (25) Daniel Reynolds (23) 

Matthew Webber (20) Mark Lane (12) Rickey Thevakarrunai (16) Prince Ehigiator (3) Zubeyr Singh (2) 



38 

Unser MyFolio Ansatz 

Einsatz von Expertise an jeder Stufe des Investmentprozesses 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, April 2021. 

STUFE 2 

TAKTISCHE ASSET 

ALLOKATION 

Global Strategy & ASI 

Research Institute 
25 Investmentexperten 

Multi-Asset and Risk 
34 Investmentexperten 

MyFolio-Team  
16 Investmentexperten 

FONDSSELEKTION / 

PORTFOLIO-

KONSTRUKTION 

STUFE 3 

REBALANCING UND 

KONTROLLE 

Multi-Asset 

Implementation 
9 Investmentexperten 

Investment Fund 

Governance 
8 governance professionals 

STUFE 4 

Moody’s Analytics 
Quantitative Risk Input 

STRATEGISCHE ASSET 

ALLOKATION 

Strategic Asset Allocation 

Committee 
8 Investmentexperten 

STUFE 1 

SAA Research & Portfolio 

Engineering 
8 Investmentexperten 
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Bitte beachten Sie, dass sich die untenstehenden Informationen auf die Anteilsklasse Institutionelle Kumulation beziehen. 

Weitere Informationen zu den Aktienklassen finden Sie auf der Website www.aberdeenstandard.com     

Die folgenden Risikofaktoren gelten insbesondere für diesen Fonds. Diese kommen zu den allgemeinen Risiken der Investition hinzu. 

Eine vollständige Liste der für diesen Fonds geltenden Risiken ist dem Prospekt zu entnehmen, der auf der Website oder auf Anfrage 

erhältlich ist. 

a) Der Fonds investiert in Wertpapiere, die dem Risiko unterliegen, dass der Emittent mit Zinsen oder Kapitalzahlungen in Verzug gerät. 

(b) Der Fondspreis kann täglich aus einer Vielzahl von Gründen steigen oder fallen, einschließlich Änderungen der Zinssätze, 

Inflationserwartungen oder der wahrgenommenen Kreditqualität einzelner Länder oder Wertpapiere. 

(c) Der Fonds investiert in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere. Diese sind empfindlich gegenüber Schwankungen an den 

Aktienmärkten, die volatil sein können und sich in kurzen Zeiträumen erheblich verändern. 

(d) Der Fonds kann in Aktien aus Schwellenländern und / oder Anleihen investieren. Investitionen in Schwellenländer bergen ein höheres 

Verlustrisiko als Investitionen in stärker entwickelte Märkte, was unter anderem auf größere politische, steuerliche, wirtschaftliche, 

devisen-, liquiditäts- und regulatorische Risiken zurückzuführen ist. 

e) Der Einsatz von Derivaten birgt das Risiko einer verminderten Liquidität, eines erheblichen Verlusts und einer erhöhten Volatilität unter 

ungünstigen Marktbedingungen, wie beispielsweise einem Versagen der Marktteilnehmer. Der Einsatz von Derivaten führt dazu, dass der 

Fonds fremdfinanziert wird (wenn das Marktrisiko und damit das Verlustpotenzial des Fonds den investierten Betrag übersteigt) und unter 

diesen Marktbedingungen wird der Effekt des Fremdkapitals darin bestehen, die Verluste zu vergrößern. Der Fonds setzt in großem 

Umfang Derivate ein. 

(f) Der Fonds investiert in hochverzinsliche Anleihen, die ein höheres Ausfallrisiko tragen als solche mit niedrigeren Renditen. 

Risikofaktoren 
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Bitte beachten Sie, dass sich die untenstehenden Informationen auf die Anteilsklasse Institutionelle Kumulation beziehen. 

Weitere Informationen zu den Aktienklassen finden Sie auf der Website www.aberdeenstandard.com     

Die folgenden Risikofaktoren gelten insbesondere für diesen Fonds. Diese kommen zu den allgemeinen Risiken der Investition hinzu. 

Eine vollständige Liste der für diesen Fonds geltenden Risiken ist dem Prospekt zu entnehmen, der auf der Website oder auf Anfrage 

erhältlich ist. 

(a) Der Wert jedes Investments und die Einkünfte daraus können sinken oder steigen und Sie erhalten möglicherweise weniger als 

den  investierten Geldbetrag zurück. 

(b) Das Engagement des Fonds in einen Markt eines einzigen Landes erhöht das Volatilitätsrisiko.  

(c) Der Fonds kann in Aktien kleinerer Unternehmen anlegen, die weniger liquide und volatiler als die Aktien größerer Unternehmen sein 

können. 

. 

Risikofaktoren 
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Dieses Dokument ist nur für Marketingzwecke bestimmt. 

NUR FÜR PROFESSIONELLE INVESTOREN - NICHT FÜR PRIVATANLEGER GEEIGNET  

Aberdeen Standard SICAV I, Aberdeen Standard SICAV II & Aberdeen Standard SICAV III („die Fonds“) sind OGAW-Fonds unter 

Luxemburger Recht in Form einer Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Grundkapital (SICAV) und der Rechtsform einer 

Aktiengesellschaft. 

Die in diesen Marketing-Unterlagen enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Handel mit Anteilen 

an Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie sind nicht für die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen oder Rechtssubjekte 

bestimmt, die die Staatsbürgerschaft eines Landes oder den Wohnsitz in einem Land oder Gerichtsbezirk haben, in dem die Verteilung, 

Veröffentlichung oder Nutzung solcher Informationen verboten ist.  

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung. Die in diesem Dokument enthaltenen 

Informationen sind allgemeiner Art und dienen ausschliesslich der Informationsfindung Sie beruhen auf Quellen, die wir für zuverlässig 

erachten, und alle hierin geäusserten Meinungen erfolgen nach bestem Wissen und Gewissen und sind nur zum Zeitpunkt der 

Veröffentlichung gültig. Sofern die Informationen in diesem Dokument Projektionen oder sonstige zukunftsgerichtete Aussagen enthalten, 

entsprechen diese lediglich Prognosen, die erheblich von den tatsächlichen Ereignissen oder erzielten Ergebnissen abweichen können. 

Aberdeen Standard Investments übernimmt weder eine Gewähr für die Richtigkeit oder Zuverlässigkeit dieser Informationen noch 

irgendeine Haftung gegenüber Personen, die sie als Entscheidungsgrundlage verwenden. Sämtliche Quellen stammen von der Aberdeen 

Standard Investments Unternehmensgruppe. 

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Daten stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder irgendeine andere 

Art von Beratung dar und dürfen nicht als Grundlage für Anlageentscheidungen oder sonstige Entscheidungen herangezogen werden. 

Zeichnungen von Fondsanteilen dürfen nur auf der Grundlage des letzten Verkaufsprospekts und den entsprechenden 

wesentlichen  Anlegerinformationen (‘Key Investor Document’, ‘KIID’) zusammen mit dem letzten Jahresbericht bzw. Halbjahresbericht 

getroffen werden. 

Die betreffenden Unterlagen und die Satzung können kostenlos bezogen werden: In Deutschland: bei Aberdeen Standard Investments 

Deutschland AG, Bockenheimer Landstraße 25,D- 60325 Frankfurt am Main. Die Zahlstelle für die Fonds in Deutschland ist Marcard, 

Stein & Co. AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg. 

 

Ausschließlich professionellen Investoren vorbehalten 

Für Privatanleger nicht geeignet. 
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In der Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Gewähr für die zukünftige Entwicklung. Der Wert von Anlagen sowie die mit ihnen 

erzielten Erträge können sowohl sinken als auch steigen und unter Umständen erhalten Anleger ihren Anlagebetrag nicht in voller Höhe 

zurück. 

Die steuerliche Behandlung hängt von den Lebensumständen der einzelnen Anleger ab und kann sich in Zukunft ändern. Ehe Sie 

Anlageentscheidungen treffen, sollten Sie sich persönlich von einem Fachmann beraten lassen. 

Erstellt in der europäischen Union durch: Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. , 35a, Avenue J.F. Kennedy, L- 1855 

Luxemburg.  Eingetragen in Luxemburg unter der Nr. S00000822. Zugelassen in Luxemburg und beaufsichtigt durch die CSSF. 

FTSE International Limited (‘FTSE’) © FTSE 2018. ‘FTSE®' ist ein Warenzeichen der Unternehmen der London Stock Exchange Group 

und wird von FTSE International Limited unter Lizenz verwendet. RAFI® ist eine eingetragene Marke von Research Affiliates, LLC. Alle 

Rechte an den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings liegen bei FTSE und/oder seinen Lizenzgebern. Weder FTSE noch seine 

Lizenzgeber übernehmen eine Haftung für Fehler oder Auslassungen in den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings oder den zugrunde 

liegenden Daten. Eine weitere Verbreitung von FTSE-Daten ist ohne die ausdrückliche schriftliche Zustimmung von FTSE nicht gestattet. 

Die MSCI- Informationen dürfen lediglich für interne Zwecke verwendet werden. Ihre Vervielfältigung oder Weitergabe in beliebiger Form 

ist nicht gestattet. Auch dürfen Sie nicht als Grundlage für oder Komponente von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes dienen. Die 

MSCI- Informationen stellen keine Anlageberatung oder Empfehlung für eine Anlageentscheidung (bzw. den Verzicht auf eine solche dar 

und dürfen nicht als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen. Historische Daten oder Analysen sind nicht als Anhaltspunkt oder 

Garantie für Analysen, Prognosen oder Vorhersagen einer künftigen Performance zu verstehen. Die MSCI Daten werden ohne Gewähr 

("wie besehen") zur Verfügung gestellt, wobei der Nutzer dieser Informationen das alleinige Risiko für ihre Verwendung trägt. MSCI, alle 

mit MSCI verbundenen Unternehmen und alle anderen an der Erfassung, Berechnung oder Generierung von MSCI- Daten beteiligten 

Personen (gemeinschaftlich die "MSCI-Parteien") lehnen ausdrücklich jede Haftung ( insbesondere die Haftung für die Echtheit, 

Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität, Gesetzeskonformität, Markteignung oder Eignung für einen bestimmten Zweck) bezüglich dieser 

Informationen ab. Ohne Einschränkung des Vorstehenden haften die MSCI-Parteien unter keinen Umständen für direkte, indirekte, 

Spezial-, Neben-, Straf- oder Folgeschäden ( insbesondere entgangener Gewinn) sowie sonstige Schäden ( ww.msci.com) 

Quelle: Bloomberg. Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Annahmen zu künftigen Entwicklungen sind daraus nicht abzuleiten. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Disclaimer 
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Nur zum internen Gebrauch für Vermittler von Standard Life 

Es handelt sich um eine allgemeine Betrachtung und Darstellung und keine rechtliche Beratung im 

Einzelfall. Die Ausführungen sind auch nicht abschließend und können sich durch neue Gesetze 

und/oder neue Rechtsprechung ändern. Diese Präsentation wurde sorgfältig erstellt, es kann aber 

keine Haftung hierfür übernommen werden. 

Bei der Durchführung der hier angesprochenen Gestaltungen sollte immer individuelle rechtliche und 

steuerliche Beratung eingeholt werden. 

 

Wir bitten um Verständnis, dass wir dem Lesefluss zuliebe überall dort, wo alle Geschlechtsformen 

erwähnt sein sollten, nur die männliche Schreibweise verwenden. 

 

  

Haftungsausschluss 


