Volatilitat bietet Chancen fur strategisch denkende Anleger

Die Finanzmarkte zeigen sich vor dem Hintergrund eines langsamen Wirtschafts-
wachstums und immer noch niedriger Inflation weiterhin volatil. Die Investment-
experten von Standard Life Investments sind aber Gberzeugt: Anleger, die die
Zeichen der Zeit erkennen, finden auch in einem anhaltend volatilen Markt gute
Anlagechancen.

In der jlingsten Ausgabe ihres vierteljahrlichen Investmentreports Global Outlook
ziehen sie das Fazit, dass das Wirtschaftswachstum zunéachst nur verhalten sein wird
und die Erholung einem komplexeren Muster als nach friiheren Rezessionsphasen
folgen wird. Dieser Prozess wird eine grundlegende Neuausrichtung zahlreicher
Volkswirtschaften sowie schwierige Entscheidungen tiber die Beendigung der bislang
beispiellosen staatlichen AnkurbelungsmafRnahmen erfordern.

Andrew Milligan, Head of Global Strategy bei Standard Life Investments, sagte dazu:

,Mit dem Auslaufen der Rezession auf globaler Ebene lautet die Schliisselfrage fir
Anleger, wie sie die Erholung der Weltwirtschaft im Jahr 2010 nutzen sollen. Da auf
absehbare Zeit mit einer erheblichen Unsicherheit an den Finanzméarkten und in der
Wirtschaft zu rechnen ist, sind wir Giberzeugt, dass die sorgfaltige Analyse einer
Reihe makrodkonomischer Faktoren weitsichtigen Anlegern Chancen zur Erzielung
Uberdurchschnittlicher Renditen in der nachsten Phase des Konjunkturzyklus
aufzeigen wird. Diese Faktoren umfassen die Verschuldung der privaten Haushalte
und der Unternehmen sowie die Straffung der Geld- und der Steuerpolitik in
Verbindung mit der Analyse der Renditen, die die verschiedenen Anlageklassen
bieten kénnen.

Da sowohl die Finanzmérkte als auch die Wirtschaft auf Dauer sehr anfallig fir
Schwankungungen bleiben diirften, kommt Standard Life Investments zu dem
Schluss, dass die Erzielung sicherer und nachhaltiger Renditen ein wichtiges
Kriterium der Asset-Allokation und jeglicher Anlageentscheidungen ist. Zahlreiche
Anlageklassen bieten derzeit laufende Renditen, die deutlich oberhalb derjenigen
von Geldmarktanlagen oder Staatsanleihen liegen. Bei der Uberpriifung ihrer
Anlagestrategie sollten Anleger diese sowie die sich &ndernde Dynamik im
Gewerbeimmobiliensektor in ihre Uberlegungen einbeziehen. Die House View
schlagt ein breit diversifiziertes Portfolio aus hochwertigen Unternehmensanleihen,
Aktien und Gewerbeimmobilien vor.

Lesen Sie den vollstéandigen Artikel ,No normal recovery“ von
Andrew Milligan, Head of Global Strategy bei Standard Life
Investments, in der aktuellen Ausgabe des » Global Outlook
(im engl. Original) auf der Internetseite von Standard Life
Investments: www.standardlifeinvestments.com

Wir wiinschen lhnen eine anregende Lekture.

Die aktuelle Standard Life
Investments House View

So schatzen unsere Finanzexperten die
Entwicklung der wichtigsten internationa-
len Anlageklassen ein:

US Aktien

UK Aktien
Internationale Anleihen
US Anleihen

Anleihen Eurozone

UK Anleihen

Immobilien

Européische Aktien ex UK
Asien-Pazifik-Aktien ex Japan
Global Emerging Markets Aktien

Japanische Anleihen

Japanische Aktien

Cash

Die vollstandige »House View kénnen Sie im Internet
unter www.standardlifeinvestments.com nachlesen.
Mit den Begriffen ,ibergewichten®, ,neutral”, und
Luntergewichten bringt Standard Life Investments seine
Auffassung zum Ausdruck, ob die Positionen eines in
GroRbritannien investierten ausgewogenen Anlagen-
portfolios gegenuber einer bestimmten Benchmark
(stark) Ubergewichtet, auf neutral gesetzt oder (stark)
untergewichtet werden sollten.

Wichtige Marktdaten (in Euro)

1. Oktober 2009

Dax 5.675,16 3,85 -2,67
DJ Euro

STOXX 50 2.872,63 3,51 -5,45
FTSE 100 2.748,04 0,86 -5,17
S&P 500 986,26 1,84 -10,54
MSCI World 98,92 2,12 -5,47
MSCI Europe 115,06 2,74 -1,67
FTSE AW Dev.

Asia Pacific 156,76 4,71 -0,11
ML EMU Direct

Gvt. Bond (10yrs) 519,44 0,58 10,63
IBOXX Liquid

Euro Corp. 162,77 1,01 15,28



http://www.standardlifeinvestments.com
http://www.standardlifeinvestments.com
http://pdf.standardlifeinvestments.com/exported/pdf/GS_Outlook/GS_Outlook_Q4_09.pdf
http://www.standardlifeinvestments.com/market_views/global_series/index.html
http://europe.standardlifeinvestments.com/consultant/market_views/our_house_view/text_only_de.html

Weitere Themen der neuen Ausgabe des Global Outlook sind
unter anderem: aktuelle Trends im Gewerbeimmobilienmarkt;
Anderungen in der Kundennachfrage; wie deutsche Unterneh-
men mit dem Thema Kosten umgehen; wie Firmen, die sich
schnell auf die Veranderungen durch die Finanzmarktkrise
eingestellt haben, jetzt profitieren und viele weitere interessante
Fragestellungen und Analysen.

230 Millionen Euro-Mandat von schwedischer
Finanzgruppe

Die schwedische Bank- und Finanzgruppe Lansfoérsakringar Liv
AB hat ein Mandat fiir ein Portfolio in europaischen Unter-
nehmensanleihen an Standard Life Investments vergeben. Das
Mandat hat ein Volumen von 230 Millionen Euro und wird von
Standard Life Investments in deren Publikumsfonds European
Corporate Bond Fund SICAV verwaltet. Der Fonds behauptet
sich seit seinem Start im September 2003 im obersten Zehntel
seiner Vergleichsgruppe Uber die Zeitrdume von einem, drei
und finf Jahren sowie seit Auflegung. Insgesamt verwaltet
Standard Life Investments ca. 62,6 Milliarden Euro in Unter-
nehmens- und Staatsanleihen (Stand 30. Juni 2009).

€ 230m Swedish mandate for Standard Life Investments,
24. September 2009

Standard Life Investments ernennt neue Marketing-
Direktorin

Standard Life Investments hat einen neuen Head of Marketing
ernannt: Nuala Walsh kommt von der Investmentgesellschaft
BlackRock, wo sie sechs Jahre lang fir das internationale
Marketing verantwortlich war. Bei Standard Life Investments
wird sie als Marketingdirektorin ebenfalls das internationale
Marketing leiten. Eine ihrer zentralen Aufgaben ist die Ent-
wicklung und Umsetzung einer integrierten Marketingstrategie
fur Standard Life Investments weltweit. Grund dafiir ist der
wachsende Anteil des internationalen Geschéfts: In den ersten
sechs Monaten dieses Jahres kamen fast 80 Prozent der
Nettomittelzuflisse bei Standard Life Investments von aufler-
halb GroRbritanniens.

Standard Life Investments appoints Head of Marketing

Alle » Pressemeldungen von Standard Life Investments
kénnen Sie im Original im Internet unter
www.standardlifeinvestments.com nachlesen.

Die im Investmentletter dargestellten Einschatzungen, Meinungen
und Prognosen geben ausschlieRlich die subjektive Beurteilung
von Standard Life Investments zum Zeitpunkt der Erstellung
wieder und sind rechtlich unverbindlich.

Samtliche Aussagen sind nicht als Empfehlung zum Kauf von
Versicherungsprodukten oder Wertpapieren zu werten.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Gewahr fur
Wertentwicklungen in der Zukunft.

Kontakt Redaktionelle Verantwortung:

Marketing Communication

Anregungen gerne willkommen:

« in Deutschland unter
newsletter@standardlife.de

« in Osterreich unter
news@standardlife.at

Standard Life Investments Europe
Vertreter fiir Deutschland und Osterreich

Michael Geier

Investment Director

European Business Development
E-Mail: michael_geier@standardlife.com
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