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‘| Mit Zahlen können sie, die Schotten:

Über 180 Jahre Erfahrung, 5 Millionen

Kunden weltweit, 175,5 Milliarden Euro

verwaltetes Vermögen, 55 Auszeichnun-

gen für außergewöhnliche Performance

und Service – der schottische Vermögens-

verwalter Standard Life Investments (SLI),

eine Tochter des Versicherers Standard Li-

fe, hat sich in den vergangenen Jahren in

die Liga der führenden Investmenthäuser

Europas hochgearbeitet. 

Während SLI bei institutionellen Investo-

ren bereits seit Jahren eine feste Größe ist,

gewinnen die Schotten nun auch bei deut-

schen Privatanlegern immer größere Auf-

merksamkeit.

Wichtigster Erfolgsfaktor von SLI ist die

umfangreiche Investmenterfahrung, über

die das schottische Haus in allen Anlage-

klassen von Aktien und Anleihen über Im-

mobilien, Private Equity und Cash bis hin

zu Absolute-Return- oder Multi-Asset-Stra-

tegien verfügt. Dazu gehören auch kompe-

tente Mitarbeiter: Für das Fondsmanage-

ment sind mehr als 350 Spezialisten mit

durchschnittlich mehr als 16 Jahren Bran-

chenerfahrung verantwortlich. Dies sorgt

beim Asset-Management für Kontinuität

und Stabilität. Hinter allen Investmentent-

scheidungen, der Titelauswahl und der Ge-

wichtung einzelner Anlageklassen steht

der Ansatz „Focus on Change”. Anhand

von fünf Schlüsselfragen identifizieren die

SLI-Experten Faktoren, die Marktverände-

rungen und Kurskorrekturen bewirken

können und damit den Marktpreis eines

Investments beeinflussen.

Kein Investment ohne klare Antworten

Die entscheidenden Fragen lauten dabei:

Welche Einflussfaktoren und Themen gibt

es? Was verändert sich? Von welchen Er-

wartungen geht der Markt aus? Warum

wird der Markt seine Meinung über diese

Erwartungen ändern? Was wird hierfür der

Auslöser sein? Inves tiert wird erst dann,

wenn alle Fragen zufriedenstellend beant-

wortet werden konnten. Dabei stehen alle

Standard Life Investments gehört mit einem verwalteten Vermögen 
von knapp 176 Milliarden Euro zu den führenden Investmenthäusern in Europa. 
Besonders erfolgreich sind die Schotten derzeit mit ihrem China-Fonds unterwegs

Geheimtipp aus

Schottland

In der George Street im
schottischen Edinburgh
wurde der Grundstein
für den Erfolg von Stan-
dard Life Investments
gelegt. Auch heute hat
die inzwischen weltweit
präsente Fondsgesell-
schaft hier noch ihren
Hauptfirmensitz
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Investmentexperten in engem Austausch

miteinander – weltweit. 

Dass dieser Ansatz funktioniert, zeigen die

diesjährigen Lipper Fund Awards. Gleich

für zwei Produkte bekam Standard Life In-

vestments die begehrte Auszeichnung: Der

European Smaller Companies (WKN: A0M

091) ließ die Konkurrenz in der Vergleichs-

gruppe Aktien europäischer Nebenwerte

auf Dreijahressicht hinter sich. Der China

Equities (A0M RSE) erreichte über einen

Zeitraum von fünf Jahren die Spitze der Ak-

tienfonds mit China-Fokus (siehe Chart). 

Gerade beim China-Fonds zahlt sich der

Investmentansatz von SLI aus, denn bei

Schwellenländer-Investments kommt es

vor allem auf eines an: Informationsvor-

sprung. „Wir glauben, dass es in China im-

mense Möglichkeiten für interessierte An-

leger gibt, am Wachstum teilzunehmen“,

sagt Fondsmanagerin Magdalene Miller,

die aus Hongkong stammt, fließend Kan-

tonesisch, Mandarin und Englisch spricht

und Asien bereits großflächig bereist hat.

China hat noch großes Potenzial

Das Wirtschaftswachstum, so Miller, sei

nach wie vor höher als in vielen anderen

Ländern. Als eines der bevölkerungsreichs-

ten Länder könne China in den kommen-

den 25 Jahren sogar die USA überholen

und zur größten Wirtschaftsnation der

Welt aufsteigen. Und obwohl China 9,4

Prozent zum weltweiten Bruttoinlandspro-
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Standard Life China Equities Die Perlentaucherin

es also reichlich“, so Miller. Sie versteht

sich dabei als Perlentaucherin: „Unser Chi-

na-Fonds ist ein All Cap Fonds, in dem sich

entsprechend auch kleinere Unternehmen

befinden, die deutschen Anlegern voll-

kommen unbekannt sein dürften.“ 

Miller hat wie alle Fondsmanager bei SLI

eine Doppelrolle inne: Sie ist neben Fonds-

managerin auch Analystin  und damit stets

nahe an den Unternehmen dran. „Elemen-

tar wichtig für die Analyse der Unterneh-

men ist es, sie vor Ort zu besuchen und per-

sönlich mit den Managern zu sprechen.

Denn wir investieren nur in Unterneh-

men, die wir genauestens kennen und de-

ren Geschäft wir auch verstehen.“

Vom Aufschwung profitieren

Langfristiges Potenzial sieht Miller vor al-

lem in Branchen, die vom steigenden Le-

bensstandard der Chinesen profitieren.

Dazu zählen vor allem Firmen aus dem Ge-

sundheits- und Konsumgütersektor: „Hier

finden sich Unternehmen, die bereitste-

hen, um als Weltklassespieler beim nächs-

ten wirtschaftlichen Aufschwung aufzutre-

ten“, so die Fondsmanagerin. 

Zu Millers Favoriten gehört zum Beispiel

51job, die größte Online-Jobbörse des Lan-

des. Auch Haitian hat Miller im Portfolio.

Das Unternehmen produziert Spritzgieß-

maschinen zur Kunstoffherstellung – und

wird bald auch deutschen Firmen Konkur-

renz machen, glaubt Miller. |

SonstigesCash

Private Equity Immobilien

AnleihenAktien

54 Mrd €
(31%)

79 Mrd €
(45%)

11 Mrd €
(6%)

4 Mrd €
(2%)

7 Mrd €
(4%)

21 Mrd €
(12%)

Breit aufgestellt: So verteilt
sich das Vermögen von 
Standard Life Investments
175,5 Milliarden Euro verwaltet 
Standard Life Investments aktuell 

Magdalene Miller ist
Fondsmanagerin des
Standard Life China
Equities. Der Fonds be-
kam bei den Lipper Fund
Awards die Auszeich-
nung für den besten chi-
nesischen Aktienfonds
über einen Zeitraum von
fünf Jahren

dukt beitrage, mache die Marktkapitalisie-

rung des Landes erst 1,6 Prozent des glo-

balen Börsenwerts aus. 

Das Wachstum geht weiter: Der Aufstieg

des Finanzmarkts in China ist zwar spek-

takulär, aber noch lange nicht abgeschlos-

sen. Chinesische Aktien werden eine im-

mer wichtigere Anlageklasse. Hunderte

von chinesischen Unternehmen sind in

den vergangenen Jahren auf den Markt ge-

strömt – und noch mehr Börsengänge ste-

hen an. „Raum für weiteres Wachstum gibt

QUELLE: STANDARD LIFE INVESTMENTS

WKN: A0M RSE • Auflage: 21. Februar 2005 • Fondsmanager: Magdalene Miller • Volumen: 105 Millionen US-Dollar
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